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CPA-

DAY 2:

ISU KRITIKAL TERKAIT AUDIT ATAS
TRANSAKSI INVESTASI SAHAM/EKUITAS
PADA ENTITAS LAIN

PPL ZOOM WEBINAR IAPI 10 - 11 NOPEMBER 2022
PPL IAPI-OJK PASAR MODAL

Presented by: Dr. Hendang Tanusdjaja, CPA, CPMA, CA

PENYANGKALAN:

Segala pernyataan atau pendapat yang diberikan oleh Penyaji merupakan pandangan pribadi dan
tidak mewakili komite/Divisi atau organisasi apapun.




CPA.--
RELATIONSHIPS WITH OTHER ENTITIES

Three types of close
relationships established by
the investor with other
entities:

1.Parent—-Subsidiary
2.Investor—Associate Asscie
3.Joint Arrangements: Cn s l - l
- Joint Venture (JV) e
- Joint Operation (JO)

Wholly owned § Partially owned
subsidiary

Joint Joint
venture operation
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INTERACTION BETWEEN IFRS 10, 11 AND 12
(AND IAS 28)

Control alone?

yes no

Consolidation in Joint control?

accordance with IFRS 10

Disclosures in accordance yes no
with IFRS 12 )

Define type of joint Significant

arrangement in accordance

i ?
with IFRS 11 TLETEE

Joint Operation Joint Venture ves no

Account for assets, liabilities, Account for an investment in
revenues and expenses accordance with IAS 28

Disclosures in accordance with Disclosures in accordance with
IFRS 12 IFRS 12




i : Ny CPA.--
Auditing Investments - A Simple Summary I% CPA

“* The primary relevant investment assertions include existence,
accuracy, valuation, and cutoff

“* Perform a walkthrough of investments by making inquiries,
Inspecting documents, and making observations

+»» The directional risk for investments Is an overstatement

2 Primary risks for investments include:
v" Investments are stolen

v" Investments are intentionally overstated to cover up theft
v" Investments accounts are intentionally omitted from the general ledger

v Investments are misstated due to errors in the investment
reconciliations

— = m



CPA-
Auditing Investments - A Simple Summary

¢ Primary risks for investments include (cont’d)

v Investments are improperly valued due to their complexity and management’s
lack of accounting knowledge

v" Investments are misstated due to improper cutoff
v" Investments disclosures are not accurate or complete

<+ The substantive procedures for investments should be responsive to the identified
risks; common procedures include:

v" Confirming investments

v" Inspecting period-end activity for proper cutoff

v" Using an investment specialist to value complex instruments

v" \etting investment disclosures with a current disclosure checklist

— m
v




CPA-
Audit of Fair Value

= The auditor must design and perform further audit procedures

which are responsive to the assessed level of risk of material
misstatement of assertions in relation to the entity’s fair value
easurement and disclosures

= Undoubtedly, where active market prices are available, these
prices could well be the best audit evidence corroborating the
fair value. The reality, however , Is that some fair value
measurements are more complex than others, particularly those
without published prices and in some cases the auditor may
consider 1t appropriate to engage an auditor’s expert.

I . T e



Audit of Fair Value

= As the auditor 1s required to gain an understanding of the entity’s process
for determining fair value, this will guide the auditor in determining the
Nature, Timing and Extent of further audit procedures. Examples of such
rocedures could be include:

= External confirmation

= Fair value Measurements
= Inspection

= Price Quotation

= |dentification of risk

= Significant assumptions




Hirarki Nilai Wajar

Apakah terdapat harga kuotasian di pasar akiif untuk aset atau liabilitas yang identik?

Gunakan harga kuotasian untuk
mengukur nilai wajar - INPUT LEVEL 1

Dapat diobservasi

Tidak dapat diobservasi

Digunakan tanpa penyesuaian

INPUT LEVEL 2
- Harga kuotasian aset
Serupa
- Harga kuotasian aset
identik di pasar fidak aktif
- Input selain harga
kuotasian

Gunakan teknik penilaian
- INPUT LEVEL 3

CPA-



Teknik Valuasi

Referensi Teknik dapat dilihat pada buku:
James P. Catty, Guide to Fair Value under IFRS,
Wiley (2010)

Market approach

* Market price is available

* Price is for an identical asset

or liability and must be used
* Mo adjustment is necessary or
allowed

Income approach Cost approach

(eg discounted cash flow) (eg replacement cost)

= Directly identifiable cash flows * Mot income producing
* Mo identical market price
* Price needs adjustment

* Observable inputs
* Rarely seen in practice

* Price needs adjustment
» Observable inputs

- m
* Price needs adjustment . .
= Unobservable inputs Unobservable inputs Unobservable inputs

= Observable inputs
= Rarely seen in practice

CPA..



A complex group structure or complex transactions
Poor corporate governance

Ineffective group-wide controls

omponents operating in foreign jurisdictions
Business activities that involve high risk

Specific consolidation items

Unusual related party relationships and transactions
Reconciliation issues

Components’ accounting policies differ from group policies
Components with different financial year-ends
Aggressive tax planning

Freqguent changes of auditors.

CPA-

Risks of material misstatement of the group financial
statements that should be considered are:



CPA.--
Type of Work to Be Performed for Components

Significant components Audit of financial statements (component materiality)
Components likely to include B Audit of the financial information
significant risks B Audit of one or more account balances, classes

of transactions or disclosures relating to the
significant risks

B Specified audit procedures relating to the
significant risks

Not significant components B Analytical procedures

m If insufficient audit evidence is available, the
group engagement team selects non-significant
components and performs or requests the
component auditor to perform one or more of
the following procedures: audit of the financial
information, audit of one or more account
balances, classes of transactions or disclosures,
a review of specific procedures




CPA.--

Information Required in Group Auditor Communication to the
Component Auditor

m Confirmation that the component auditor will cooperate with the group engagement
team

m Work to be performed by the component auditor

m Ethical requirements that are relevant to the group, in particular the independence
requirements

m Component materiality and the threshold above which misstatements cannot be
regarded as clearly trivial to the group financial statements

m ldentified signhificant risks of material misstatements of the group financial statements
due to fraud or error that are relevant to the work of the component auditor

List of related parties

Timetable

Dates of planned visits

List of key contacts

Work to be performed on intra-group transactions

Guidance on other statutory reporting responsibilities (for example on the effectiveness
of internal control)

Specific instructions for subsequent events




CPA.--

Information Required in Group Auditor Communication to the Component
Auditor

m Findings of the group engagement team’s tests of control activities of a processing
system that is common for all or some components and tests of controls to be
performed by the component auditor

m Findings of internal audit

B Request for timely communication of audit evidence that contradicts the audit
evidence on which the group engagement team originally based the risk assessment
at group level

B Request for a written representation on component management’s compliance with the
applicable financial reporting framework

m Matters to be documented

B Request for reporting: significant accounting, financial reporting and auditing matters,
going concern issues, litigation or claim events, significant deficiencies in internal
control and information that indicates the existence of fraud

B Request for notification of any significant or unusual events

B Request that the component auditor shall communicate, when the work on the
financial information of the component is completed, matters relevant to the group
engagements team’s conclusion with regard to the group audit




Consolidation

* The group auditor is required to obtain an understanding of the
consolidation process, including the instructions issued by group
management to components.

“The consolidation process’ includes: the recognition,
easurement, presentation and disclosure of the

Inancial information of the components in the group financial
statements by way of consolidation, proportionate consolidation,
or the equity or cost

methods of accounting.

The consolidation process also means the aggregation

In combined financial statements of the financial information of
components that have no parent but

are under common control.

CPA-



CPA-
Documentation

The group engagement team shall include in the audit documentation the
following matters:

» An analysis of components, indicating those that
are significant and the type of work performed
on the financial information of the components.

The nature, timing and extent of the group engagement team’s
Involvement in the work performed by the component auditors on
significant components.

»  Written communications between the group engagement team and the
component auditors
about the group engagement team’ s requirements.



CPA-
Contents of group audit instructions

= General

= Specific procedures

» Company

= Audit scope, fees and coverage

» Critical and significant audit concerns
» \anagement letters

= New accounting standards

= |ndependence
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CLASSIFICATION OF FINANCIAL ASSETS-1
- Flowchart for determining classification

Process for determining the classification
and measurement of inancial assets

Contractual cash flows are solely Mo
principal and interest?
l"r’es
o P i (R Held to collect contractual
cash flows and for sale?

* Presentatiomn apton for sque ty irves treents o pares et fadr wal e cha g 3o O




CPA.--

CLASSIFICATION OF FINANCIAL ASSETS -2
-FLOWCHART FOR DETERMINING CLASSIFICATION

Aset keuangan

Instrumen Utang (termasuk kontrak hibrida) Derivatif Ekuitas
L |
| I I
Tes “karakteristik arus kas kontraktual” (pada level instrument)
Lulus Gagal |Gagal IGagaI
I liki untuk
“ P ) Dimiliki untu
Tes “model bisnis” (pada IeraI gabungan) diperdagangkan
Dimiliki untuk mendapatkan ~|Model bisnis dgn tujuan .
1 [arus kas kontraktual menghasilkan arus kas kontraktual | Bukan (1) Ya Tidak
dan menjual aset keuangan 3] atau(2) .
Tidak
Persyaratan opsi nilai wajar yang dipilih? e Opsi FVOCI yang dipilih?
Ya
Tidakl, Tidakl, va}
A 4 4 v
Biava perolehan Nilai wajar melalui Nilai wajar melalui
d}’ r: rtisasi penghasilan komperhensif Nilai wajar melalui laba | penghasilan komperhensif

( art? dsas ) lain (FVOCI) (dengan rugi (FVTPL) lain (FVOCI) (tanpa

amortised cos recycling) recycling)

I , D |

19




Audit Procedures with Related-Party Transactions

= Ultimately, people typically prefer to do

business with people they know, like and trust.
ut related-party transactions can provide

opportunities for individuals to act in a way that
creates confusion between the concerns of the
entities and shareholders. This is why auditors
exert ways to classity and properly address
related-party transactions.

— e —_




Audit Procedures with Related-Party Transactions

Given the potential for double dealing with related parties, auditors spend
significant time hunting for undisclosed related-party transactions. Examples of
documents and data sources that can help uncover these transactions are:

A list of the company’s current related parties and associated transactions,

Minutes from board of directors’ meetings, particularly when the board
discusses significant business transactions,

Disclosures from board members and senior executives regarding their
ownership of other entities, participation on additional boards and previous
employment history,

Bank statements, especially transactions involving intercompany wires,
automated clearing house (ACH) transfers, and check payments, and

Press releases announcing significant business transactions with related
parties.

— e —_



Audit Procedures with Related-Party Transactions

» Audit procedures that target related-party transactions include 1)
testing how related-party transactions are identified and coded in the
company's enterprise resource planning (ERP) system, 2) interviewing
ccounting personnel responsible for reporting related-party
transactions in the company’s financial statements, and 3) analyzing
presentation of related-party transactions in financial statements.

= Accurate, complete reporting of these transactions requires robust
internal controls. A company’s vendor approval process should
provide guidelines to help accounting personnel determine whether a
supplier qualifies as a related party and mark it accordingly in the ERP
system. Without the right mechanisms in place, a company may
inadvertently omit a disclosure about a related-party transaction.

— - — g;.——_



The control model — Summary

Exposurel right

Power to variable
returns
= Substantive rights = Returns that vary

that give investor
current ability to
direct "relevant
activities™ .

with investee

performance (only +,

only -, or both). No
threshald an
variability.

Righits include:

v \oting rights

v Potential voting
righits

v Contractual rights

x Frotective righis

Festums include:

v Dinvidends

v Changes in valus
of investment

v Synergisic
benefits

Ability to use
power to affect

amount of returns

Reguires analysis of:

= Investor as principal
vs. agent

= Delegated authornty

CPA--

11 "Helevant activities” are those that significantly affect the returns of the invesize.

— m




CONTROL

Power over investee?

NO

YES \L

Exposure, or rights, to variable returns
from involvement
with investee?

NO

YES \l/

Ability to use power over investee to
affect amount of returns?

NO

YES l

Controlling financial interest

Do not
consolidate

Consolidate

CPA...




PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Definisi

Pengaturan bersama adalah pengaturan yang dua atau lebih pihak memiliki
pengendalian bersama.

Pengaturan bersama memiliki karakteristik :

« Para pihak terikat oleh suatu pengaturan kontraktual
 Pengaturan kontraktual memberikan pengendalian bersama kepada dua atau
lebih pihak dalam pengaturan tersebut

Pengaturan bersama meliputi operasi bersama (JOINT OPERATION) atau
ventura Bersama (JOINT VENTURE)

Pengendalian bersama adalah persetujuan kontraktual untuk berbagi
pengendalian atas suatu pengaturan, yang ada hanya ketika keputusan mengenai

aktivitas relevan mensyaratkan persetujuan dengan suara bulat dari seluruh pihak
ang berbagi pengendalian.




CPA-

PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Jenis dan Klasifikasi Pengaturan Bersama

Klasifikasi harus merefleksikan hak dan kewajiban para pihak dalam pengaturan

Pengaturan bersama adalah pengaturan yang dua atau
lebih pihakrya memiliic pengendalion bersama

v

Operazi bersama — memiliki hak 3taz azet dan Ventura bersama — memiliki hak atas

> . - <L
Operasi b'f'"m adalah pengaturan bersama yang Ventura bersama adalah 3dzlah pengaturan
mengatur bahwa para pihak yang memilik ang para pihaknya memiliki pengendalian
pengendslizn berzama atas pengaturan memiliki o, B B Y == 5," T i
hak ataz aset dan vewajiban terhadap lizdilitaz terkait ReTEIE atas.pengatur:n e
azet neto dari pengaturan tersebut

dengan pengatrin Tidak ada lag
‘ metode
Setizp operator bersama mengaku aset, liabilitas, korzoldas)
beban, dan pendapatan miliknya dan bagiannya Metode ekuitas POpEEROR.
ataz azet, abiltaz, beban, dan pendapatan

v




CPA:-

PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Jenis dan Klasifikasi Pengaturan Bersama

struktur Pengaturan Berzama

g

g

Tidak dibentuk melalui kendaraan terpisah Dibentuk melalui kendaraan terpizah

-~

Entitaz harus mempertimbangian:

(il Bentuk hukum kendarazn terpisah
(il Persyaratan pengaturan kontraktuazl; dan
(i) [Ketika relevan, fakta dan keadaan lain

-

Yentura bersama

Operasi bersama




PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Jenis dan Klasifikasi Pengaturan Bersama

Is the arrangement conducted through a
separate vehicle™

Legal form of
sSeparate
wvehicle

Does lagal form give parties
rnghtsfabligaticns to assets/obligatons®

+ Mo

Terms of
comiractual
arramngememnt

Do termis of amangement give parties
rnghtsfabligaticns to assets/obligatons®

4+ Mo

Is the design of the arrangemeant such that
parties in effect have rights/chligations to
assetsfobligations™

+ Mo

Cither facts &
circumstances




CPA-

ASSERTION OVERVIEW

*2* Genuine means different things depending upon the kind of

asset or liability or income/expense, but basically means

that figures in financial statements are supported by real
transactions and real assets & liabilities, that something has
happened or exists to support figures.

*» Accurate means that figures in financial statements
have been properly calculated, taking into account all
relevant factors.

*** Completeness means that figures in the financial
statements include all relevant balances




CPA-
What is a related party ?

= QOverriding principle: an entity’s financial statements should contain disclosures to

highlight

= the existence of related parties and transactions; and

= outstanding balances with such parties

Determination of related parties

Presence of control
Presence of significant influence
Presence of joint-control
Position as key management personnel
Close family member of a related party
Party in a post-employment benefit plan

— - _




CPA--
PSAK 7 (IAS 24): Related Party Disclosures

Related party Information required to understand
relationships potential effect of relationships

[ Nature of the related party relationship

— Information about the transactions
— Outstanding balances
| Relationships between parents and

subsidiaries
Name of the entity’s parent and the ultimate

controlling party
- Compensation of key management personnel

— Where control exists

—— Even if no transactions
exist

Arm’s length” terms




What's the risk?

=» Related-party transactions sometimes involve
contracts for goods or services that are priced at less
(or more) favorable terms than those in similar arm’s
length transactions between unrelated third parties.
For example, a spinoff business might lease office
space from its parent company at below-market rates.
Or a closely held manufacturer might pay the owner’s
son an above-market salary and various perks that
aren’t available to unrelated employees.
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PIHAK YANG BUKAN MERUPAKAN PIHAK
BERELASI

1. Dua entitas hanya karena mereka memiliki direktur atau personil manajemen
kunci yang sama atau karena personil manajemen kunci dari satu entitas
mempunyai pengaruh signifikan atas entitas lain;

2. Dua venturer hanya karena mereka mengendalikan bersama atas Ventura
Bersama;

3. Penyandang dana, serikat dagang, entitas pelayanan publik, serta kementerian
dan instansi pemerintah yang tidak mengendalikan, mengendalikan bersama,
atau memiliki Pengaruh Signifikan atas entitas pelapor, hanya karena ada
keharusan (simply by virtue) dalam pelaksanaan urusan normal dengan entitas.

4. Pelanggan, pemasok, pemegang hak waralaba, distributor, atau agen umum yang
mengadakan transaksi usaha dengan volume signifikan yang hanya disebabkan
ketergantungan ekonomis yang diakibatkan oleh keadaan.
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\

Significant
influence

———Significant Control
influenee___

Significant
influence

pha
(Reporting
enti

Joint
Venture
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PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Konsep Pengaruh Signifikan (Significant Influence)

Pengaruh signifikan adalah kekuasaan untuk berpartisipasi dalam
keputusan kebijakan keuangan dan operasional suatu aktivitas ekonomi,
tetapi tidak mengendalikan atau mengendalikan bersama atas kebijakan

tersebut
* Indikasi kuantitatif * Indikasi kualitatif
— Hak suara 220% dianggap — Keterwakilan dalam dewan direksi dan
memiliki pengaruh komisaris atau organ setara
signifikan, kecuali dapat — Partisipasi proses pembuatan kebijakan,
dibuktikan sebaliknya termasuk dividen dan distribusi lain
— Hak suara <20% dianggap — Transaksi material investor dengan investee

tidak memiliki pengaruh
signifikan, kecuali dapat
dibuktikan sebaliknya

— Pertukaran personel manajerial
— Penyediaan informasi teknis pokok

Mempertimbangkan hak suara potensial
I - =




CPA--
Equity Method VS Consolidation METHOD

1. Elimination of intragroup balances is not required
* Equity method does not entail line by line aggregation
* Perfectly offsetting items and balances are not required
2. Investment in associate is not eliminated
* Investment account captures:
e Implicit goodwill
e Share of fair value of net identifiable assets at acquisition
* Share of change in post-acquisition retained earnings and other
equity
e Realization of profit through dividends




gl CPA.-
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Metode Ekuitas

¢ Jika terdapat pengaruh signifikan, maka menggunakan metode
ekuitas

*»* Bagian atas laba rugi investee tidak memperhitungkan hak suara
potensial

oodwill tidak diamortisasi, karena bersifat implisit di dalam
akun investasi

* Indikasi penurunan nilai mengacu ke PSAK 55/PSAK 71:
Instrumen Keuangan dan penentuan besar penurunan nilai
mengacu ke PSAK 48: Penurunan Nilai Aset

** Ketika pengaruh signifikan hilang, sisa investasi diukur pada nilai
wajar sebagai nilai tercatat awal kemudian dicatat sesuai dengan
PSAK 55/PSAK 71

N/
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PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Metode Ekuitas

Akuntansi metode ekuitas (PSAK 15 par.10)

1. Pengakuan awal investasi pada investee sebesar biaya perolehan

2. Nilai tercatat Investasi tersebut ditambah/dikurang untuk mengakui
bagian investor atas laba rugi investee setelah tanggal perolehan.
Bagian investor atas laba rugi investee diakui dalam laba rugi
Investor.

3. Penerimaan distribusi dividen dari investee mengurangi nilal tercatat
Investasi.

4. Penyesuaian nilai tercatat Investasi atas perubahan proporsi bagian
Investor atas investee yang timbul dari penghasilan komprehensif lain
Investee, termasuk perubahan dari revaluasi aset tetap dan selisih
penjabaran valuta asing. Bagian investor atas perubahan tersebut
diakui dalam penghasilan komprehensif lain investor




CPA..

PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Metode Ekuitas

Goodwill implisit dan penyesuaian nilai wajar.

= Pada saat perolehan investasi, setiap selisih antara
biaya perolehan investasi dengan bagian entitas atas
nilai wajar neto aset dan liabilitas teridentifikasi dari Investment

Investee dicatat dengan cara sebagai berikut: in associate and
Joint Venture

(a)  Goodwill yang terkait dengan entitas asosiasi atau
ventura bersama termasuk dalam jumlah
tercatat investasi. Amortisasi goodwill tersebut

- . Share of
tidak diperkenankan. Share of book unamortized T —
] - . . . . . value of net assets .
Setiap selisih lebih bagian entitas atas nilai wajar FV adjustments

neto aset dan liabilitas teridentifikasi dari investee
terhadap biaya perolehan investasi dimasukkan
sebagai penghasilan dalam menentukan bagian
entitas atas laba rugi entitas asosiasi atau ventura

bersama pada periode investasi diperoleh.



gl CIPA:--
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Metode Ekuitas

Goodwill implisit dan penyesuaian nilai wajar.

1 Penyesuaian terhadap bagian entitas atas laba rugi entitas
asosiasi atau ventura bersama setelah perolehan dilakukan
untuk mencatat, sebagai contoh, penyusutan dari aset yang
tersusutkan berdasarkan nilai wajarnya pada tanggal
perolehan.

1 Penyesualan terhadap bagian entitas atas laba rugi entitas
asoslasli atau ventura bersama setelah perolehan dilakukan
untuk rugi penurunan nilai yang diakui oleh entitas asosiasi,
misalnya goodwill atau aset tetap.




gl CPA.-
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Metode Ekuitas

Consolidation Procedures Not Applicable to Equity Method
1.

Elimination of intragroup balances is not required
* Equity method does not entail line by line aggregation
e Perfectly offsetting items and balances are not required
Investment in associate is not eliminated

® [nvestment account captures:
e [mplicit goodwill
e Share of fair value of net identifiable assets at acquisition
e Share of change in post-acquisition retained earnings and other
equity
e Realization of profit through dividends



gl CIPA:--
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Penghentian Penggunaan Metode Ekuitas

= Pelepasan sebagian kepemilikan pada entitas
asosiasi atau ventura bersama. (Par 21)
= Jika investor kehilangan pengaruh signifikan pada entitas
asosiasi atau ventura bersama, maka:

= Investor menghentikan penggunaan metode ekuitas atas
Investasinya pada entitas asosiasi atau ventura bersama

= Mencatat dan mengukur sisa investasinya pada nilal wajar, sesuali
dengan PSAK 55: Instrumen keuangan,

= Mengakui laba rugi atas setiap selisih antara:
= Jumah nilai wajar investasi yang tersisa dan hasil pelepasan tersebut

= Jumlah tercatat investasi dalam tanggal ketika hilangnya pengaruh
signifikan




CPA.-

PSAK 15:
llustrasi 1:Penjualan sebagian atas investasi pada entitas asosiasi
Metode Ekuitas Penghentian
Dijual/ Metode Ekuitas
Hilang
Pengaruh

Signifikan Dijual, dengan hasil
bersih (Proceeds)
Rp30 jt

25%
Nilal = Rp25 jt

——
15% gy Sisa, diukur FV
Nilai = Rp15 jt —— Rpl7 jt
Total Rp40 it G/L ke Laba/Rugi _
pav] ! Rp 7 jt (Gain) r Total Rp47 jt
S A




CPA.--

PSAK 15:
- Pengecualian metode ekuitas (psr 18-22)

Pengecualian — jika investasi dimilliki atau dimiliki
secara tidak langsung melalui entitas modal
ventura, reksa dana, unit perwalian dan entitas
serupa termasuk dana asuransi terkait investasi
- dapat memilih menggunakan nilai wajar PSAK

55

Jika entitas mau dijual 2 menerapkan PSAK 58
jika tidak lagi memenuhi kriteria PSAK 58

- Metode ekuitas secara retrospektif sehingga
laporan keuangan perlu disesuaikan.




CPA-

PSAK 15 - ISU ENTITAS INVESTASI
— PENGECUALIAN METODE EKUITAS

Prosedur
metode
ekuitas
(Paragraf
36A)

Tidak diatur secara spesifik
sehingga mengikuti pengaturan
dalam paragraf 35-36 (baik
untuk entitas investasi entitas
asosiasi atau ventura bersama
atau entitas asosiasi dan ventura
bersama yang bukan entitas
investasi).

PSAK 15 (Penyesuaian 2014) AMANDEMEN PSAK 15

Entitas yang bukan merupakan
entitas investasi

etode
ekuitas

L

atau ventura bersama

v/
|

Entitas investasi entitas asosiasi }

Nilai wajar

Entitas anak

e m



CPA-

PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Penghentian Penggunaan Metode Ekuitas

) Ketika entitas menghentikan penggunaan metode ekuitas, entitas
mencatat seluruh jumlah yang sebelumnya telah diakui dalam
penghasilan komprehensif lain yang terkait dengan investasi tersebut
menggunakan dasar perlakuan yang sama dengan yang disyaratkan
Jika investee telah melepaskan secara langsung aset dan liabilitas

terkait.

1 Oleh karena itu, jika keuntungan atau kerugian yang sebelumnya telah
diakui dalam penghasilan komprehensif lain oleh investee akan
direklasifikasi ke laba rugi atas pelepasan aset atau liabilitas yang
terkait, maka entitas mereklasifikasi keuntungan atau kerugian dari
ekuitas ke laba rugi (sebagai penyesuaian reklasifikasi) ketika
penggunaan metode ekuitas dihentikan.

I e e oo I




gl CIPA:--
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Penghentian Penggunaan Metode Ekuitas

] Sebagai contoh, jika entitas asosiasi atau ventura bersama memiliki
jumlah kumulatif dari selisih kurs yang terkait dengan kegiatan usaha
luar negeri dan entitas menghentikan penggunaan metode ekuitas,
maka entitas mereklasifikasi keuntungan atau kerugian yang telah
diakui sebelumnya dalam penghasilan komprehensif lain yang terkait
dengan kegiatan usaha luar negeri tersebut ke laba rugi.

) Jika investasi pada entitas asosiasi menjadi investasi pada ventura
bersama atau sebaliknya investasi pada ventura bersama menjadi
Investasi pada entitas asosiasi, maka entitas melanjutkan penerapan
metode ekuitas dan tidak mengukur kembali kepentingan yang

tersisa.




gl CIPA:--
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Perubahan dalam Bagian Kepemilikan

_1Jika bagian kepemilikan entitas pada entitas asosiasi
atau ventura bersama berkurang, tetapi entitas tetap
menerapkan metode ekuitas, maka entitas
mereklasifikasi ke laba rugi proporsi keuntungan
atau kerugian yang telah diakui sebelumnya dalam

nenghasilan komprehensif lain yang terkait dengan

pengurangan bagian kepemilikan tersebut jika

Keuntungan atau kerugian tersebut disyaratkan untuk

direklasifikasi ke laba rugi atas pelepasan aset atau

liabilitas yang terkait.

— . S




gl CIPA:--
PSAK 15: INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI DAN VENTURA BERSAMA
- Rugi penurunan nilai.

_lIndikator rugi penurunan nilai, menerapkan
persyaratan PSAK 55

1 Jika terindikasi, dihitung sesuai dengan PSAK 48

= Seluruh nilal tercatat investasi diuji penurunan
nilainya sebagai suatu aset tunggal.

JJumlah terpulinkan dari suatu investasi dalam suatu
entitas asosiasi dinilai untuk setiap entitas asosiasi,
kecuali entitas asosiasi tersebut tidak menghasilkan
arus kas masuk dari pemakaian berkelanjutan yang
sebagian besar independen dari aset lainnya

I e e oo I




CPA.--
PSAK 15: llustrasi 2 - Equity accounting

Alpha Ltd acquired 25% of the voting shares of Beta Ltd on 1 July

2007 for $80,000. At the date of acquisition the shareholders equity
of Beta is as follows:

Share Capital 250,000
Retained earnings 70,000
320,000

All assets are recorded at their fair value




CPA.--
PSAK 15: llustrasi 2 - Equity accounting

The following information relates to Beta:

30/6/08 30/6/09
Profit/(loss) after tax $60,000 ($24,000)
Dividend paid $20,000 $10,000
Revaluation reserve $2,000 $30,000
Required:
Eg(e)glare the equity accounting journals at 30 June 2008 and 30 June




CPA~
PSAK 15: llustrasi 2 - Equity accounting

IN INVESTOR’S BOOKS:
30 June 2008
Dr Investment in associate 15,000
Cr Share of associate profit 15,000
Share of profit for the 2008 year ($60,000 x 25%)
Dr Cash 5,000
Cr Investment in associate 5,000

Dividend from Beta during 2008 ($20,000 x 25%)

Dr Investment in associate 500
Cr Revaluation reserve 500
Share of post acquisition movement in revaluation reserve (($2,000 - $0) x 25%))




CPA~
PSAK 15: llustrasi 2 - Equity accounting

IN INVESTOR’S BOOKS:
30 June 2009
Dr Share of associate loss 6,000
Cr Investment in associate 6,000
hare of loss for the 2009 year ($24,000 x 25%)
Dr Cash 2,500
Cr Investment in associate 2,500

Dividend from Beta during 2009 year ($10,000 x 25%)

Dr Investment in associate 7,000

Cr Revaluation reserve 7,000
Share of post-acquisition reserve created during 2009
(($30,000 - $2,000) x 25%))




PSAK 15:

Transfer of Assets between Investor and Associate

I(P both upstream &
ownstream sales:

Investor recognizes profit
only to the extent of
unrelated investor’s
Interest in associate (1-
X%)

Investor’s share of profit
arising from transfers is
eliminated (X%)

“Upstream sale” atau

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Investor

X%

Associate

Sales
Were
made from
associate
to investor

“Downstream sale” atau

««««««««

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww

Investor

X%

Associate

CPA.--

Sales
Were
made from
investor to
as50ciate



I CPA.-

Kontribusi Aset Nonmoneter oleh Venturer.

Kontribusi Aset Nonmoneter oleh Venturer. (par 30-31)

Keuntungan atau kerugian dari transaksi diakui hanya sebesar bagian lain
dari investor kecuali jika kontribusi tidak memiliki substansi komersial
sesual PSAK 16: Aset Tetap. Jika kontribusi tidak memiliki substansi
komersial, maka keuntungan atau kerugian dianggap belum direalisasi
dan tidak diakui, kecuali jika entitas menerima aset moneter maupun
nonmoneter, selain menerima kepemilikan ekuitas di entitas asosiasi atau
ventura bersama, maka entitas mengakui secara penuh dalam laba rugi
bagian dari keuntungan atau kerugian atas kontribusi nonmoneter yang
terkait dengan aset moneter maupun nonmoneter yang diterima.




I CPA.-

Kontribusi Aset Nonmoneter oleh Venturer.

Kontribusi Aset Nonmoneter oleh Venturer. (par 30-31)

Keuntungan dan kerugian yang belum direalisasi tersebut dieliminasi
dari investasi tercatat dengan menggunakan metode ekuitas dan tidak
boleh disajikan sebagai keuntungan atau kerugian tangguhan dalam
laporan posisi keuangan konsolidasian entitas atau dalam laporan posisi
keuangan entitas yang di dalamnya investasi dicatat dengan
menggunakan metode ekuitas.

Jika entitas menerima aset moneter maupun nonmoneter, selain
menerima kepemilikan ekuitas di entitas asosiasi atau ventura Bersama,
maka entitas mengakui secara penuh dalam laba rugi bagian dari
keuntungan atau kerugian atas kontribusi nonmoneter yang terkait
dengan aset moneter maupun nonmoneter yang diterima.




CPA--
ILLUSTRATION EXAMPLE

Investor (1) owned 20% of Associate (A)
| sells $200,000 of inventory to A
The original cost of inventory is $140,000

* /3 remains in A’s warechouse at the end of the year

A’s net profit before tax is $1,000,000 and tax expense 1s $200,000

Tax rate 1s 20%

Prepare the equity accounting entries for |




CPA.--
ILLUSTRATION EXAMPLE

EA 1: Share of current profit after tax of associate

Dr Investment in associate 156,800

Dr  Share of tax of associate 39,200

Cr  Share of profit before tax 196,000

Share of profit before tax of associate 1,000,000

Less: unrealized profit (20,000)—> 1/3 X $60,000
Adjusted net profit before tax 980,000

I's share of profit (20%) 196,000

Share of tax of associate 200,000

Less: tax on unrealized profit (4,000)—> 20% X $20,000
Adjusted tax expense 196,000

I's share of tax (20%) 39,200




CPA...
ILLUSTRATION EXAMPLE

I’'s profit (at group level) I's profit (at group level)

Adjusted Unadjusted
Gross profit from downstream sale 60,000 60,000
Share of A's pre-tax profit 196.000 200,000
)?é)afit effect 256.000 260,000

| is not able to recognize its share of unrealized profit of $4,000 ($60,000x 20%x 1/3).

However, | is able to recognize 80% of the unrelated investor’s share as if it had sold the
inventory to unrelated investors of A




CPA...
SUMMARY OF EQUITY METHOD

« The equity method is applied to accounting for associates in the consolidated financial
statements
— It does not involve line by line summation of an associate’s financial statements
— Investment account is not eliminated, instead it comprises of:
« Share of book value of net assets

» Share of unamortized fair value adjustments

 Implicit goodwill

— Dividend is a repayment of profit and not income under the equity method

* Transfer of assets between investor and associate

— In both upstream and downstream sales:

* Investor’s share of unrealized profit arising from transfers is eliminated




CPA-

PSAK 15:
- Kontribusi Aset Nonmoneter oleh Venturer.

Kontribusi Aset Nonmoneter oleh Venturer. (par 30-31)

) Keuntungan atau kerugian dari transaksi diakui hanya sebesar bagian lain dari investor kecuali jika
kontribusi tidak memiliki substansi komersial sesuai PSAK 16: Aset Tetap. Jika kontribusi tidak memiliki
substansi komersial, maka keuntungan atau kerugian dianggap belum direalisasi dan tidak diakui, kecuali
Jjika entitas menerima aset moneter maupun nonmoneter, selain menerima kepemilikan ekuitas di entitas
asosiasi atau ventura bersama, maka entitas mengakui secara penuh dalam laba rugi bagian dari

keuntungan atau kerugian atas kontribusi nonmoneter yang terkait dengan aset moneter maupun

onmoneter yang diterima.

Keuntungan dan kerugian yang belum direalisasi tersebut dieliminasi dari investasi tercatat dengan
menggunakan metode ekuitas dan tidak boleh disajikan sebagai keuntungan atau kerugian tangguhan
dalam laporan posisi keuangan konsolidasian entitas atau dalam laporan posisi keuangan entitas yang di
dalamnya investasi dicatat dengan menggunakan metode ekuitas.

Jika entitas menerima aset moneter maupun nonmoneter, selain menerima kepemilikan ekuitas di entitas
asosiasi atau ventura Bersama, maka entitas mengakui secara penuh dalam laba rugi bagian dari
keuntungan atau kerugian atas kontribusi nonmoneter yang terkait dengan aset moneter maupun
nonmoneter yang diterima.



CPA-

Accounting implications of the effects of Covid-19
- Associates and joint ventures accounted for using the equity method

= |nterests In joint ventures and associates accounted for under
the equity method are tested for impairment in accordance with
|AS 28 Investments in Associates and Joint Ventures.
Management should consider whether the impact of COVID-19
and the measures taken to control it are an indicator that an
assoclate or joint venture Is impaired.

= |nterests In joint ventures and associates that are in the scope of
IFRS 9 Financial instruments are subject to that standard’s
Impairment guidance.




CPA-

PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Contoh ilustratif

Example A — Assessing legal form of entity

Facts

A and B (the “venturers”) conzummate a joint contfract to design and construct a
road for a government

» YVenturers establish Entity Y to conduct the arrangement, conssgquently v enters
into the confract with the govermment

* The legal form of ¥ is such that the parties have rights to as=ssts and liabilities
for the obligations of ¥ based on respective paricipation shares

* Profit or loss resultiing from the arrangement is shared by the parties based on
their participation shares

63
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PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Contoh ilustratif

Example A — Assessing legal form of entity (continued)

Analysis

= Although % iIs a separate vehicle, the legal formn does not confer separation
between the venturers

* Terms indicate that venturers have rights to the assets, and obligations for the
liakilties relating to Y

* |In the absence of other facts and circumstances that might indicate otherwizse,
Entity X iz a joint operation of venturers A and B

A and B bath record their share of the asssets and labilitiss and revenues and
expenses basad on their agreed participating interests

* Under IAS 31 Entity ¥ is considered jointly controlled entity because Y is
separate legal entity, hence A and B have a policy choice of equity
method/proportionate consolidation,

64
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PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Contoh ilustratif

Example B — Assessing facts and circumstances

Facts

* Entities & and B establish a new corporation {C) in which sach party has a S0%
ownership interest.

* Purpose of this amangement is to manufacture the materials reguired by both
parties for their own individual manufacturing processes.

* & and B agree to purchaze all the cutput produced by C in a ratic of 30/50

* Entity C cannot sell any of the output to third parties without approval from A
and B (zales to third parties are expected to be uncommon)

* Entity C's operations are intended to operate at break-even level i.e., price of
items =20ld ig structured to cover expenses incurred by C
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CPA..

PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Contoh ilustratif

Example B — Assessing facts and circumstances
(continued)

Analy=is

Legal formm might =uggest a joint venfure {i.e., eguity accounting reguirad)

However, fact pattern indicates that Entity C is dependent on A and B o for
cash flow generation. & and B has all the economic bensfits of assats of Enfity
C because A& and B have rights to all output.

Despite legal form facts and circumstances confer nghts and obligations fo each
A and B
Therefore, Entity C is a joint operation of A and B

A and B both record their share of the assets and liabilities and revenues and
expenses basaed on their agread participating interests

Under IAS 31 Entity C iz considered jointly controlled entity because C is
separate legal entity, hence A and B have a policy choice of equity

method/proportionate consolidation
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PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Contoh ilustratif

Proportionate consolidation to equity method

Facts:

= Enfity & has a S0% ownership in J%W Electronics Limited and was accounted for using the
proportfionats consolidation method.

= LUnder IFRS 11, J%W Electronics Limited is detemined to be a joint venture and the

company’s interest inm J%W Electronics is required to be accounted for using the eguity
method.

VWhat journal entries would need to be made™?
Dr. Proportionately consolidated liakilities
CDr. HMew walue for Equity Investment (Hote 1)

Cr. Proportionatelhy consolidated asssts (Hote 2}

MNMote 1 — The value of the mnew eguity method investment is the aggregate of the carmying
amounits derecognized by ceasing propormionals consalidation. 2An initial assessmeaent of
impairment is required at date of transiticon. Special guidance for negative mnat assaets.

Mote 2 — Mead to ensure that fair value bumps are included in the assats and liabilities
being recognized and that goodwill iz allocated o the as=set group being derscognized, if
appropriate.




CPA-

PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Akuntansi untuk Penjualan atau Kontribusi kepada Operasi Bersama

= Ketika operator Bersama (entitas) melakukan transaksi dengan
operasi bersama: penjualan atau kontribusi aset, transaksi dengan
pihak lain = operator Bersama (entitas) mengakui keuntungan
atau kerugian transaksi tersebut sebatas kepentingan para pihak
lain dalam operasi bersama.(PP34)

= Ketika transaksi tersebut memberikan bukti pengurangan atas nilali
realisasi neto aset yang akan dijual atau kontribusi kepada operasi
bersama, atau bukti rugi penurunan nilai aset tersebut, kerugian
tersebut diakui sepenuhnya oleh operator bersama. (PP35)




CPA-

PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Akuntansi untuk Pembelian Aset dari Operasi Bersama

= Ketika operator Bersama (entitas) melakukan transaksi
dengan operasi bersama: pembelian aset = operator bersama
tidak mengakui bagian keuntungan atau kerugian transaksi
sampal entitas menjual kembali aset tersebut kepada pihak
lain. (PP36)

= Ketika transaksi tersebut memberikan bukti pengurangan atas
nilai realisasi neto aset yang akan dibeli atau bukti rugi
penurunan nilai aset tersebut, operator Bersama (entitas)
mengakul bagiannya atas kerugian tersebut. (PP37)
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PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Laporan Keuangan Para Pihak — Operator Bersama

Operator bersama mengakui hal berikut terkait dengan

kepentingannya dalam operasi bersama: (PAR 20)

a. aset, mencakup bagiannya atas aset apapun yang dimiliki bersama

b. liabilitas, mencakup bagiannya atas liabilitas apapun yang terjadi
bersama.

c. pendapatan dari penjualan bagiannya atas output yang dihasilkan dari
operasi bersama;

d. bagiannya atas pendapatan dari penjualan output oleh operasi bersama;
dan

e. beban, mencakup bagiannya atas beban apapun yang terjadi secara
bersama-sama.

I - m
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PSAK 66: PENGATURAN BERSAMA
- Laporan Keuangan Para Pihak — Ventura Bersama

Venturer bersama mengakui kepentingannya dalam
ventura bersama sebagal investasi dan mencatat investasi
tersebut dengan menggunakan metode ekuitas sesual
dengan PSAK 15: Investasi pada Entitas Asosiasi dan
Ventura Bersama, kecuali entitas dikecualikan dari

penerapan metode ekuitas seperti yang ditentukan dalam
Pernyataan tersebut (PAR 24)




CPA-
Contoh Penerapan 1 (PSAK 66 PP 26)

Contoh:

= Diasumsikan bahwa dua pihak membentuk suatu pengaturan bersama dalam
entitas yang berbadan hukum (di Indonesia dikenal sebagai Perseroan Terbatas).
Setiap pihak memiliki 50% bagian kepemilikan dalam Perseroan Terbatas.

= Pembentukan Perseroan Terbatas ini memungkinkan pemisahan entitas dari
emiliknya dan sebagai akibatnya aset dan liabilitas yang dimiliki entitas adalah
aset dan liabilitas milik Perseroan Terbatas tersebut.

= Dalam kasus demikian, penaksiran hak dan kewajiban yang diberikan kepada
para pihak berdasarkan bentuk hukum kendaraan terpisah mengindikasikan
bahwa para pihak memiliki hak atas aset neto pengaturan.

= Akan tetapi, para pihak memodifikasi fitur-fitur perseroan melalui pengaturan kontraktual
mereka sehingga setiap pihak memiliki kepentingan atas aset Perseroan Terbatas dan
setiap pithak bertanggung jawab atas liabilitas Perseroan Terbatas dalam proporsi yang
telah ditentukan.

= Modifikasi kontraktual terhadap fitur perseroan semacam ini dapat menyebabkan
pengaturan menjadi operasi bersama.

I e e oo I
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Contoh llustrastif 2: Jasa Konstruksi
(PSAK 66:C102-108)

= A dan B (para pihak) adalah dua perusahaan yang bisnisnya adalah penyediaan
berbagal jenis jasa konstruksi publik dan swasta. Mereka membentuk pengaturan
kontraktual untuk bekerja sama untuk tujuan pemenuhan kontrak dengan
pemerintah atas desain dan konstruksi jalan antara dua kota. Pengaturan
ontraktual tersebut menentukan bagian partisipasi A dan B dan menetapkan
pengendalian bersama atas pengaturan, yang subjek pengaturan tersebut adalah
penyerahan jalan.

= Para pihak membentuk kendaraan terpisah (entitas Z) sebagai pihak yang akan
melakukan pengaturan. Entitas Z, atas nama A dan B, menyepakati kontrak
dengan pemerintah. Selain itu, aset dan liabilitas terkait dengan pengaturan
dimiliki oleh entitas Z. Fitur utama bentuk hukum entitas Z adalah bahwa para
pihak, bukan entitas Z, memiliki hak atas aset entitas dan kewajiban terhadap
liabilitas entitas.

I e s VS
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Contoh llustrastif 2: Jasa Konstruksi
(PSAK 66:C102-108)

= Pengaturan kontraktual antara A dan B menetapkan bahwa:

(a) hak atas semua aset yang dibutuhkan untuk melaksanakan aktivitas
dalam pengaturan dibagi oleh para pihak berdasarkan bagian partisipasi
mereka dalam pengaturan;

(b) para pihak memiliki beberapa tanggung jawab dan tanggung jawab
bersama untuk semua kewajiban operasinal dan keuangan terkait
dengan aktivitas dalam pengaturan berdasarkan bagian partisipasi
mereka dalam pengaturan; dan

(c) keuntungan atau kerugian yang dihasilkan dari aktivitas pengaturan
dibagi oleh A dan B berdasarkan bagian partisipasi mereka dalam
pengaturan.

I U |
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Contoh llustrastif 2: Jasa Konstruksi
(PSAK 66: C102-108)

= Untuk tujuan koordinasi dan pengawasan aktivitas, A dan B
menunjuk operator, yang akan menjadi karyawan dari salah
satu pihak. Setelah waktu yang ditentukan, peran operator

kan digilir dari satu pihak ke pihak lain. A dan B
menyetujuil bahwa aktivitas akan dilaksanakan oleh
karyawan operator atas dasar ‘tidak ada keuntungan atau
kerugian’.

= Sesual dengan persyaratan yang ditentukan dalam kontrak
dengan pemerintah, entitas Z adalah pihak yang akan
menagihkan jasa konstruksi kepada pemerintah atas nama
para pihak.

N S
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Contoh llustrastif 2: Jasa Konstruksi
(PSAK 66: C102-108)

Analisis:

= Pengaturan bersama dilaksanakan melalui kendaraan terpisah yang
bentuk hukumnya tidak memberikan pemisahan antara para pihak
dan kendaraan terpisah (yaitu aset dan liabilitas yang dimiliki dalam
entitas Z adalah aset dan liabilitas para pihak). Hal ini diperkuat
dengan persyaratan yang telah disetujui oleh para pihak dalam
pengaturan kontraktual mereka, yang menyatakan bahwa A dan B
memiliki hak atas aset, dan kewajiban terhadap liabilitas, terkait
dengan pengaturan yang dilakukan melalui entitas Z. Pengaturan
bersama tersebut adalah operasi bersama

I . s VS
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Contoh llustrastif 2: Jasa Konstruksi
(PSAK 66: C102-108)

Analisis (lanjutan):

= A dan B masing-masing mengakui dalam laporan keuangan

ereka bagian mereka atas aset (contohnya aset tetap, piutang
dagang) dan bagian mereka atas setiap liabilitas yang dihasilkan
dari pengaturan (contohnya utang dagang kepada pihak ketiga)
berdasarkan bagian partisipasi yang disetujui oleh mereka.
Masing-masing pihak juga mengakui bagiannya atas
pendapatan dan beban yang dihasilkan dari jasa konstruksi yang
diberikan kepada pemerintah melalui entitas Z.

s VS
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain

PSAK 67 mensyaratkan entitas untuk mengungkapkan informasi yang memungkinkan para pengguna laporan
keuangan untuk mengevaluasi:

a.  sifat dan risiko yang terkait dengan kepentingannya dalam entitas lain; dan
0. dampak dari kepentingan tersebut terhadap posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas entitas
= Entitas mengungkapkan:
(a) Pertimbangan dan asumsi signifikan yang telah dibuat dalam menentukan:
(i) sifat dari kepentingannya dalam entitas lain atau pengaturan;
(ii) jenis pengaturan bersama dimana entitas memiliki kepentingan;

(iii) bahwa entitas memenuhi definisi entitas investasi, jika dapat diterapkan; dan
(b) Informasi mengenai kepentingannya dalam:

(i) entitas anak;

(if) pengaturan bersama dan entitas asosiasi; dan

(iii) entitas terstruktur yang tidak dikendalikan oleh entitas induk (entitas terstruktur yang tidak
dikonsolidasi).
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Definisi Penting

l Kepentingan dalam entitas lain. mengacu pada keterlibatan

kontraktual dan nonkontraktual yang mengekspos entitas terhadap
variabilitas imbal hasil dari kinerja entitas lain.

v" dapat dibuktikan dengan, tetapi tidak terbatas pada, kepemilikan instrumen
ekuitas atau instrumen utang sebagaimana bentuk keterlibatan lainnya seperti
penyediaan dana, dukungan likuiditas, peningkatan kualitas kredit dan jaminan.

v" Penilaian tersebut mencakup cara entitas memiliki pengendalian

atau pengendalian bersama atau pengaruh signifikan atas entitas
lainnya.

1 Entitas belum tentu memiliki kepentingan dalam entitas lain
semata-mata hanya karena hubungan pemasok pelanggan

yang khusus.
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Definisi Penting

 Entitas terstruktur adalah entitas yang telah didesain
sehingga hak suara atau hak serupa bukan merupakan faktor
dominan dalam memutuskan siapa yang mengendalikan
entitas, seperti ketika hak suara apapun hanya terkait dengan
tugas administrasi dan aktivitas relevan, diarahkan melalui
pengaturan kontraktual.

Contoh entitas yang dianggap sebagai entitas terstruktur mencakup,
tetapi tidak terbatas pada:

(a) entitas sekuritisasi;
(b) pembiayaan beragun aset;

(c) beberapa dana investasi.
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Definisi Penting

1 Entitas terstruktur seringkali memiliki beberapa atau seluruh fitur atau atribut berikut
Ini: (PP 22)

(a) aktivitas yang dibatasi.

(b) tujuan yang sempit dan terdefinisi dengan baik, seperti untuk mendapatkan tarif
pajak yang efisien atas sewa, menjalankan kegiatan penelitian dan
pengembangan, memberikan sumber modal atau pendanaan untuk entitas atau
menyediakan peluang investasi untuk investor dengan meneruskan risiko dan
manfaat terkait dengan aset dari entitas terstruktur kepada investor.

(c) ketidakcukupan ekuitas untuk mengizinkan entitas terstruktur membiayal
aktivitasnya tanpa dukungan keuangan subordinasi.

(d) Pembiayaan dalam bentuk beberapa instrumen yang terkait secara kontraktual
dengan investor yang menciptakan konsentrasi kredit atau risiko lain (bagian dari

pembiayaan).
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Pedoman Penerapan untuk menilai pemilikan kepentingan (PPQ7)

IPertimbangan atas tujuan dan desain entitas lain tersebut
dapat membantu entitas pelapor ketika menilai apakah entitas
memiliki kepentingan dalam entitas lain tersebut dan, oleh
karena itu, apakah entitas disyaratkan untuk memberikan
pengungkapan sesual dengan Pernyataan ini. Penilaian
tersebut mencakup pertimbangan risiko bahwa entitas lain
telah didesain untuk menciptakan dan risiko entitas lain
tersebut telah didesain untuk meneruskan kepada entitas
pelapor dan pihak lain.
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Kepentingan Dalam Entitas Anak

= Entitas mengungkapkan informasi yang memungkinkan para pengguna
laporan keuangan konsolidasinya

(a) untuk memahami:
(1) komposisi kelompok usaha; dan

(1) kepentingan yang dimiliki oleh kepentingan nonpengendali dalam
aktivitas dan arus kas kelompok usaha (paragraf 12); dan

(b) untuk mengevaluasi:

(1) sifat dan luas pembatasan signifikan atas kemampuan entitas untuk
mengakses atau menggunakan aset dan menyelesaikan liabilitas
kelompok usaha tersebut (paragraf 13);




CPA-

PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Kepentingan Dalam Entitas Anak

(b) untuk mengevaluasi:

(11) sifat dan perubahan risiko yang terkait dengan
kepentingannya dalam entitas terstruktur yang
dikonsolidasi (paragraf 14- 17);

(111) konsekuensi perubahan bagian kepemilikan dalam
entitas anak yang tidak mengakibatkan hilangnya
pengendalian (paragraf 18); dan

(iv) konsekuensi hilangnya pengendalian atas entitas anak
selama periode pelaporan (paragraf 19).
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Pengungkapan entitas anak yang memiliki NCI material

» PP10. Untuk setiap entitas anak yang memiliki kepentingan nonpengendali
yang material terhadap entitas pelapor, entitas anak mengungkapkan:

(a) dividen yang dibayarkan kepada kepentingan nonpengendali;

(b) ringkasan informasi keuangan mengenai aset, liabilitas, laba atau rugi
dan arus kas entitas anak yang memungkinkan pengguna untuk
memahami kepentingan yang dimiliki kepentingan nonpengendali
dalam aktivitas dan arus kas kelompok usaha. Informasi tersebut dapat
mencakup tetapi tidak terbatas pada, sebagal contoh, aset lancar, aset
tidak lancar, liabilitas jangka pendek, liabilitas jangka panjang,
pendapatan, laba atau rugi dan total penghasilan komprehensif.

» PP11. Ringkasan informasi keuangan yang disyaratkan oleh paragraf
PP10(b) harus merupakan jumlah sebelum eliminasi antar perusahaan.

I e e oo I
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Pengungkapan setiap Ventura Bersama dan Entitas Asosiasi

» PP12. Untuk setiap ventura bersama dan entitas asosiasi yang material terhadap entitas pelapor, entitas
mengungkapkan:

(a) dividen yang diterima dari ventura bersama atau entitas asosiasi;

(b) ringkasan informasi keuangan ventura bersama dan entitas asosiasi (lihat paragraf PP14 dan PP15)
mencakup, tetapi tidak terbatas pada:

I aset lancar;
I, aset tidak lancar:;
ii.  liabilitas jangka pendek;

Iv.  liabilitas jangka panjang;

V. Pendapatan;

vi. laba atau rugi dari operasi yang dilanjutkan;

vii. laba atau rugi setelah pajak dari operasi yang dihentikan;
viii. penghasilan komprehensif lain;

iX. total penghasilan komprehensif.
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Pengungkapan setiap Ventura Bersama dan Entitas Asosiasi

» PP13. Sebagai tambahan ringkasan informasi keuangan yang disyaratkan oleh paragraf
PP12, entitas mengungkapkan untuk setiap ventura bersama yang material terhadap entitas
pelapor, jumlah dari:

(a) kas dan setara kas yang termasuk dalam paragraf PP12(b)(i);

(b) liabilitas keuangan jangka pendek (tidak termasuk utang dagang dan utang lainnya dan
provisi) yang tercakup dalam paragraf PP12(b) (iii);

(c) liabilitas keuangan jangka panjang (tidak termasuk utang dagang dan utang lain dan
provisi) yang tercakup dalam paragraf PP12(b) (iv);

(d) penyusutan dan amortisasi;
(e) penghasilan bunga;
(f) beban bunga;

(g) beban atau penghasilan pajak penghasilan.
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Konsekuensi Perubahan Bagian Kepemilikan Entitas Induk dalam Entitas Anak

A. Tidak Mengakibatkan Hilangnya Pengendalian (par 18)

= Entitas menyajikan skedul yang menunjukkan pengaruh pada ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk dari perubahan apapun dalam bagian kepentingannya dalam
entitas anak yang tidak mengakibatkan hilangnya pengendalian.

B. Mengakibatkan Hilangnya Pengendalian (par 19)

=,/ Entitas mengungkapkan keuntungan atau kerugian, jika ada, yang dihitung sesuai dengan
PSAK 65:

(a) porsi dari keuntungan atau kerugian yang dapat diatribusikan untuk mengukur setiap
Investasi apapun yang tersisa dalam entitas yang sebelumnya merupakan entitas anak pada
nilali wajarnya pada tanggal ketika hilangnya pengendalian; dan

(b) pos dalam laba atau rugi ketika keuntungan atau kerugian diakui (jika tidak disajikan
secara terpisah).
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Kepentingan Dalam Entitas Anak yang tidak dikonsolidasi = Entitas Investasi

IMencatat investasinya dalam entitas anak pada nilai
wajar melalui laba rugi dan mengungkapkan fakta
pengecualian tidak dikonsolidasi

Mengungkapkan
(a) nama entitas anak;

(b) lokasi utama kegiatan usaha (dan negara tempat
pendirian jika berbeda dari lokasi utama kegiatan
usaha) entitas anak; dan

(c) proporsi bagian kepemilikan yang dimiliki oleh

I e e oo I




CPA-

PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Kepentingan Dalam Entitas Anak yang tidak dikonsolidasi = Entitas Investasi

_IEntitas Investasi mengungkapkan:
v Sifat dan luas pembatasan signifikan

v Komitment atau intensi untuk memberikan dukungan
keuangan

v~ Jenis dan jumlah dukungan yang diberikan kepada setiap
entitas anak yang tidak dikonsolidasi, dan

v" Alasan pemberian dukungan
v" Persyaratan pengaturan kontraktual
v" Faktor relevan lainnya
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PSAK 67: Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain
- Kepentingan Dalam Entitas Terstruktur yang tidak dikonsolidasi

Entitas mengungkapkan: (Par 26-31)

> S |fat Ke pe nt| ngan » Sifat Risiko (mengungkapkan dalam format
. . tabel, kecuali format lain lebih sesuai)
4 Informa}5| kuantitatif dan v" jumlah tercatat aset dan liabilitas yang
kualitatif diakui
v Sifat, tujuam’ ukuran, v Pos dalam LPK terkait
dan aktiVitaS entitas v Jumlah eksposur maksimal entitas
terhadap porsi kerugian yang timbul
terstruktur _ atau fakta dan alasan jika tidak dapat
v" Pendanaan entitas diukur
terstru | ktur v Perbandingan antara jumlah tercatat

aset dan liabilitas terkait dengan

eksposur maksimal tersebut.
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Contoh llustratif Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain

Canadian Tires (2013)

= In May 2011, the IASB issued IFRS 12 — Disclosure of Interests in Other Entities (“IFRS 12”),
which establishes disclosure requirements for an entity s interests in other entities, such as
subsidiaries, joint arrangements, associates and unconsolidated structured entities. The standard
carries forward existing disclosure requirements and introduces significant additional disclosure

equirements that address the nature of, and risks associated with, an entity’s interest in other

entities.

= As a consequence of the issuance of IFRS 10 and IFRS 11, 1AS 28 — Investments in Associates
(“IAS 287) has been amended. IAS 28 provides accounting guidance for investments in associates
and sets out the requirements for the application of the equity method when accounting for
Investments in associates and joint ventures.

= |FRS 12 and the amendments to IAS 28 were effective for annual periods beginning on or after
January 1, 2013. Implementation of IFRS 12 resulted in additional disclosures in note 17 to the
Annual Consolidated Financial Statements. The amendments to 1AS 28 did not have a significant
Impact on the Company.
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Contoh llustratif Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain

17. Subsidiaries

17.1 Control of subsidiaries and compaosition of the Company

Thess consclidated financial statements include entities controlled by Canadian Tire Corporation, Limited. Control exists when Canadian Tire Corporation,
Limited has the ability to direct the relevant activities and the retums of an entity. The financial statements of entities are included in these consclidated
financial statements from the date that control commences until the date that control ceasss,

Detaile of Canadian Tire Corporation, Limted's significant ertities are as follows:

Cremarship intarast

Country of
incarporation and
Mame of zubsidiary Frindipal activity operation 203 202
Canadian Tire Financial Services Limited Marketing of inaurance products, Canadian Tirs Canada
Home Services offerings and processing credit card
transactions at Canadian Tire stores 100.0%  100.0%
Canadian Tire Banlk Banking Canada 100.0%  100.0%
Glacier Credit Card Trust? Financing program to purchass co-ownership intersst Canada
in Caradian Tire Bank's cradit card lans 0.0% 0,08
Mark's Work Wearhouss Ltd. Retailer of clothing and footweaar Canada 100.0%  100.0%
Carnadian Tire Real Estate Limited Real eatate Canada 100.0%  100.0%
FGL Sports Ltd. Retailer of sporting goods Canada 100.0%  100.0%
CT Real Estate Investrnent Trust Real eatate Canada 83.1% M
Franchise Tmst? Canadian Tire Dealer loan program Canada 0.0% 0.0
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Contoh llustratif Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain

17.2 Details of non-whally owned subsicianes that have matenal non-controlling interests:
The non-controling interests of CT REIT were intially measured at fair valus on the date of acquistion. The portion of net assets and income ettnbutable to

CT REIT third party untt holders s reported aa non-controling intereats and net income attbutable to non-controling interests on the consolidated balance
shests and statements of income, respactively,

Dt of non-wholly awned aubsidiaries of the Cormpany that have & matenal non-cortroling interests are as folows

(C& inmilliore) 2013
CT Peal Estate Ivestment Trust
Net income attnbutable to non-cortroling interests § 12
Garmying amount of nan-cortroling interests 2B2.6
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Contoh llustratif Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain

The following table summarzes the information relating to non-contralling interests:

(C% in milliore) 213

CTREIT
Mon-cortrolling interests percentage 16.9%
Currert assets $ 627
Mon-cument asssts 3,648.6
Cument liabilties (30.6)
Mon-cument liakilties (1,800.3)
Met assets 1,780.3
Mon-controlling interests shars of net assets 300.9
Adjustments (18.3)
Camying amount of non-controlling interests 282.6
Revenue 63.0
Met income and comprehensive income 3.0
Met income attributable to non-controlling interests $ 32

! st income atinbutabie to non-controling inferssts & based on nat income of CT REIT adistsd fo convart fo the Company's cost method, inclidng reconing of denvection sxpenss and slminating far valus
A infmands
[ D |
95




CPA..

Contoh llustratif Pengungkapan Kepentingan Dalam Entitas Lain

{1.3 Gonfinuty of non-controlling interests

(G nmillcre) 23
Bilance ot beginning of yer §oo-
stianc of GT REIT Units 283,
Comprehensie ncome atrbutabl to nan-controllng nteests for the yeer 32
Clstrbifions 136)
Bilance ot end of year § 826
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Contoh Pengungkapan Entitas Asosiasi Telkom 2013

f. Penyertaan pada entitas asosiasi

Penyertaan pada perusahaan-perusahaan dimana Perusahaan dan entitas anak memiliki 20%
sampai dengan 50% hak suara, dan dimana Perusahaan dan entitas anak memiliki pengaruh
yvang signifikan tetapi bukan dalam bentuk kendali atas kebijakan keuangan dan operasi, dicatat
dengan menggunakan metode ekuitas. Berdasarkan metode ini, Perusahaan dan entitas anak
mengakui bagian atas laba atau rugi entitas asosiasi secara proporsional sejak tanggal pengaruh
signifikan dimiliki hingga tanggal berakhirnya pengaruh signifikan tersebut. Ketika bagian
Perusahaan dan entitas anak atas rugi melebihi nilai tercatat investasi di entitas asosiasi, nilai
tercatat penyertaan diturunkan hingga nihil dan pengakuan Kerugian lebih lanjut dihentikan
kecuali apabila Perusahaan dan entitas anak memiliki kewajiban konstruktif atau hukum atau
melakukan pembayaran atas nama entitas asosiasi.

Penyertaan pada ventura bersama dicatat dengan menggunakan metode ekuitas dimana bagian
partisipasi pada suatu ventura bersama pada awalnya dibukukan sebesar biaya perolehan dan
selanjutnya disesuaikan terhadap perubahan dalam bagian venturer atas aset bersih dari ventura
bersama yang terjadi setelah perolehan.

Perusahaan dan entitas anak pada setiap akhir periode pelaporan menentukan apakah terdapat
bukti obyektif bahwa penyertaan pada entitas asosiasi mengalami penurunan nilai. Apabila hal ini
terjadi, Perusahaan dan entitas anak menghitung dan mengakui nilai penurunan sebagai selisih
antara nilai investasi di entitas asosiasi yang dapat terpulihkan dan nilai tercatatnya.

Aset-aset ini termasuk dalam penyertaan jangka panjang dalam laporan posisi keuangan
konsolidasian.




CPA..
Contoh Pengungkapan Entitas Asosiasi Telkom 2013

10. PENYERTAAN JANGKA PANJANG

2013
Bagian Selisih kurs
(rugi) karena
laba bersih penjabaran
Persentase Saldo Penambahan entitas laporan Saldo
kepemilikan awal (Pengurangan) asosiasi Dividen keuangan akhir

Penyertaan jangka

panjang pada

entitas asosiasi:

Indonusa® 20,00 - 182 7 - - 189

PT Melon Indonesia

(“Melon”)® 51,00 42 - (3) - - 39

ILCSs® 49,00 48 - (11) - - 37

Telin Malaysia® 49,00 - 20 (6) - 4 18

CSM* 25,00 20 - (20) - - -

PSN 22,38 - - - - - -

Patrakom® 40,00 46 (46) 2 (2) - -

Scicom " 29,71 a8 (88) 2 (3) (9) -

Sub jumlah 254 68 (29) (5) (5) 283
Penyertaan jangka panjang

lainnya 21 - - - - 21
Jumlah penyertaan jangka

panjang 275 68 (29) (5) (5) 304
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10. PENYERTAAN JANGKA PANJANG (lanjutan)

2013
Aset Liabilitas Pendapatan Rugi

Penyertaan jangka panjang

pada entitas asosiasi:

Indonusa® 655 669 363 (124)

Melon’ 90 2 73 (6)

ILCS® 88 13 4 (22)

Telin ME1|E1}*'5iE-1d 37 1 0 (11)

CSM* 1273 1.387 306 (181)

PSN' 817 2.148 462 (55)
Jumlah 2.960 4.240 1.208 (399)
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10. PENYERTAAN JANGKA PANJANG (lanjutan)

a Indonusa sebelumnya dikonsolidasi, namun pada tahun 2013 Perusahaan menjual 80% kepemilikan sahamnya (Catatan 1d
dan 3)

b Melon bergerak dalam bidang penyediaan jasa Digital Content Exchange Hub ("DCEH"). Metra tidak mempunyai kendali
atas Melon sebagai hasil dari adanya hak partisipasi yang substantif yang dipegang oleh pihak lain terhadap kebijakan
keuangan dan operasi Melon.

¢ ILCS bergerak dalam bidang penyelenggaraan jasa layanan E4rade logistic dan jasa terkait lainnya.

d Telin Malaysia bergerak di jasa telekomunikasi di Malaysia.

¢ CSM bergerak dalam bidang penyediaan Sistem Komunikasi Stasiun Bumi Mikro ("Very Small Aperture Terminal' atau
“VSAT"), jasa aplikasi jaringan, dan jasa konsultasi mengenai teknologi telekomunikasi dan sarana lain yang terkait.

f PSN bergerak dalam bidang penyewaan fransponder satelit dan penyelenggaraan jasa komunikasi berbasis satelit di
wilayah Asia Pasifik. Bagian rugi Perusahaan dari PSN telah melebihi nilai penyertaannya sejak 2001, oleh karena itu nilai
penyertaannya telah menjadi Rp nihil. Bagian kumulatif rugi PSN yang tidak diakui hingga tahun yang berakhir 31 Desember
2013 dan tahun 2012 adalah masing-masing sekitar Rp298 miliar dan Rp206 miliar.

g Patrakom bergerak dalam bidang penyediaan jasa sistem komunikasi satelit, jasa-jasa dan sarana terkait untuk perusahaan-

perusahaan yang bergerak dalam indusfri perminyakan. Pada tahun 2013, Patrakom dikonsolidasi (Catatan 1d dan 3).

Scicom bergerak dalam bidang penyediaan jasa call center di Malaysia. Pada tanggal 19 September 2013, Perusahaan

telah menjual seluruh penyertaan saham pada Scicom (MSC) Berhard-Malaysia (Scicom) dengan nilai penjualan dan nilai

tercatat investasi pada tanggal pelepasan sebesar Rp153 miliar dan Rp88 miliar. Keuntungan yang diakui dari investasi
yang dilepaskan adalah sebesar Rp65 miliar.
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d. Entitas anak

Pada tanggal 31 Desember 2013 dan 2012, Perusahaan telah mengkonsolidasikan laporan

keuangan semua entitas anak yang dimiliki secara langsung maupun tidak langsung, sebagai
berikut (Catatan 2b dan 2d):

(i) Entitas anak dengan kepemilikan langsung:

Tahun Persentase hak Jumlah aset
Jenis usahal dimulainya kepemilikan sebelum eliminasi
Entitas anak/ tanggal pendirian atau operasi
domisili akuisisi oleh Perusahaan Komersial 2013 2012 2013 2012
FT Telekomunikasi Telekomunikasi - 19495 G5 65 f3.336 63.576

Selular aperator fasilitas

("Telkomsel”), telekomunikasi

Jakarta, dan jasa telepon

Indonesia seluler menggunakan

teknologi Global
System for Mobile
Communication
("GSM™)26 Mei 1995




N CPA-
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d. Entitas anak (lanjutan)

(ii)Entitas anak dengan kepemilikan tidak langsung:

Tahun Persentase hak Jumlah aset
Jenis usahal dimulainya kepemilikan sebelum eliminasi
Entitas anakf tanggal pendiran atau operasi
domisili akuisisi ocleh Perusahaan komersial 2013 2012 2013 2012
PT Sigma Cipla Jasa taknalogi 1988 100 100 1.880 1.014
Caraka infammatits -
("Sigma™]), implamantasi
Tangarsang. damntagrasi sistam,
indonasis oufsoircing, dan
pamaliharaan lisansi
dan pirant lunaks
1 Mai 1987
PT Infomadia Jasa data dan 19854 100 1040 1.223 Qa5
Musantara infammas -
{"Infomedia™}, manyadiakan
Jakarts, jasa infammasi
indormsis Elakomunikasi
dan jasa infommasi
lainnya dalam bambuk
cetak dan madia
alakironik, dan jasa
call canfan’
22 Saptambar 1990
Talkkomunikasi Tal akomunik asif 2012 100 100 BO3 75
Indanasia 11Saplambar 2012
Imtamational
CTLY) 5.4,

Timor Lasia

— m
v
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22. KEPENTINGAN NONFPENGENDALI

2013 2012
Kepentingan nonpengendali atas aset bersih
entitas anak:
Telkomsel 16.735 15.340
Meltra ar B6
GsD 58 31
Patrakom 2 -
Mapsindo - -
Jumlah 16.882 15.437
2013 2012
Kepentingan nonpengendali atas laba (rugi)
kom prehensif entitas anak:
Telkomsel 6.071 5.499
Meltra 20 14
Patrakom 0 -
GsD (6) (1)
Mapsindo - -
Jumlah 6.085 5512







Exhibit 6.3-1

CPA--

Combined Assertions  Classes of Transactions Account Balances
Completeness (C) Completeness Completeness
Accuracy and Accuracy Accuracy
Valuation (AV) Cutoff Valuation
Classification Allocation
Classification
Existence (E) Occurrence Existence
Rights and Obligations
Presentation (P) Presentation Presentation




Haorga vong akaon diterinma untuk
menjual suaotu agset atauwu harga
vang akaon dibaoyar untuk
mengalihkanmn suatu liabilitas
dalarmm transaksi teratwur antara

pelaoku paosar pada tanggal
pengukuranmn

Fair value is “the price that would be received to sell an asset or
paid to transfer a liability in an orderly transaction between
market participants at the measurement date”




Beberapa Konsep Penting dari
Definisi Nilai wajar

APA
* Harga keluaran (exir price)
DIMANA

 Pasar utama (principal marker) dan pasar yang paling menguntungkan
(most advantageous marker)

SIAPA
* Pelaku pasar (market participants)
BAGAIMANA

 Penggunaan tertinggi dan terbaik (highest and best use)
Erre—




CPA:-

Beberapa Konsep Penting ..... (Lanjutan) &
-Penggunaan tertinggi dan Terbaik-
(Highest and Best Use)

» Untuk aset nonkeuangan
» Ditentukan dar1 perspektif (penggunaan oleh) pelaku pasar

Memperhitungkan penggunaan yang:
l. Secara fistk memungkinkan (physically possible)
2. Secara hukum diizinkan (legally permissible)
3. Layak secara kevangan (financially feasible)
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