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Focus and Scope 

Jurnal Paradigma Akuntansi merupakan jurnal yang mempublikasi artikel-artikel yang dibuat oleh Mahasiswa/i 
Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Tarumanagara. Jurnal ini mempublikasikan artikel-
artikel di lingkup bidang akuntansi dasar, perpajakan, auditing, akuntansi keuangan dan bidang akuntansi umum 
lainnya. 
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Open Submissions Indexed Peer Reviewed 

Peer Review Process 

Proses review terhadap artikel-artikel dalam jurnal ini dilakukan oleh pembimbing skripsi. 

Open Access Policy 

This journal provides immediate open access to its content on the principle that making research freely available 
to the public supports a greater global exchange of knowledge. 
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Duties of Authors 

1. Reporting Standards: Authors should present an accurate account of the original research performed as 
well as an objective discussion of its significance. Researchers should present their results honestly and 
without fabrication, falsification or inappropriate data manipulation. A manuscript should contain 
sufficient detail and references to permit others to replicate the work. Fraudulent or knowingly 
inaccurate statements constitute unethical behavior and are unacceptable. Manuscripts should follow 
the submission guidelines of the journal. 

2. Originality and Plagiarism: Authors must ensure that they have written entirely original work. The 
manuscript should not be submitted concurrently to more than one publication unless the editors have 
agreed to co-publication. Relevant previous work and publications, both by other researchers and the 
authors’ own, should be properly acknowledged and referenced. The primary literature should be cited 
where possible. Original wording taken directly from publications by other researchers should appear in 
quotation marks with the appropriate citations. 

3. Multiple, Redundant, or Concurrent Publications: Author should not in general submit the same 
manuscript to more than one journal concurrently. It is also expected that the author will not publish 
redundant manuscripts or manuscripts describing same research in more than one journal. Submitting 
the same manuscript to more than one journal concurrently constitutes unethical publishing behavior 
and is unacceptable. Multiple publications arising from a single research project should be clearly 
identified as such and the primary publication should be referenced 

4. Acknowledgement of Sources: Authors should acknowledge all sources of data used in the research and 
cite publications that have been influential in determining the nature of the reported work. Proper 
acknowledgment of the work of others must always be given. 

5. Authorship of the Paper: The authorship of research publications should accurately reflect individuals’ 
contributions to the work and its reporting. Authorship should be limited to those who have made a 
significant contribution to conception, design, execution or interpretation of the reported study. Others 
who have made significant contribution must be listed as co-authors. In cases where major contributors 
are listed as authors while those who made less substantial, or purely technical, contributions to the 
research or to the publication are listed in an acknowledgement section. Authors also ensure that all the 
authors have seen and agreed to the submitted version of the manuscript and their inclusion of names 
as co-authors. 

6. Disclosure and Conflicts of Interest: All authors should clearly disclose in their manuscript any financial 
or other substantive conflict of interest that might be construed to influence the results or interpretation 
of their manuscript. All sources of financial support for the project should be disclosed. 

7. Fundamental Errors in Published Works: If the author discovers a significant error or inaccuracy in the 
submitted manuscript, then the author should promptly notify the journal editor or publisher and 
cooperate with the editor to retract or correct the paper. 

8. Hazards and Human or Animal Subjects: The author should clearly identify in the manuscript if the work 
involves chemicals, procedures or equipment that have any unusual hazards inherent in their use. 

  

Duties of Editor 



1. Publication Decisions: Based on the review report of the editorial board, the editor can accept, reject, or 
request modifications to the manuscript. The validation of the work in question and its importance to 
researchers and readers must always drive such decisions. The editors may be guided by the policies of 
the journal's editorial board and constrained by such legal requirements as shall then be in force 
regarding libel, copyright infringement and plagiarism. The editors may confer with other editors or 
reviewers in making this decision. Editors have to take responsibility for everything they publish and 
should have procedures and policies in place to ensure the quality of the material they publish and 
maintain the integrity of the published record. 

2. Review of Manuscripts: Editor must ensure that each manuscript is initially evaluated by the editor for 
originality. The editor should organize and use peer review fairly and wisely. Editors should explain their 
peer review processes in the information for authors and also indicate which parts of the journal are 
peer reviewed. Editor should use appropriate peer reviewers for papers that are considered for 
publication by selecting people with sufficient expertise and avoiding those with conflicts of interest. 

3. Fair Play: The editor must ensure that each manuscript received by the journal is reviewed for its 
intellectual content without regard to sex, gender, race, religion, citizenship, etc. of the authors. An 
important part of the responsibility to make fair and unbiased decisions is the upholding of the principle 
of editorial independence and integrity. Editors are in a powerful position by making decisions on 
publications, which makes it very important that this process is as fair and unbiased as possible. 

4. Confidentiality: The editor must ensure that information regarding manuscripts submitted by the 
authors is kept confidential. Editors should critically assess any potential breaches of data protection and 
patient confidentiality. This includes requiring properly informed consent for the actual research 
presented, consent for publication where applicable. 

5. Disclosure and Conflicts of Interest: The editor of the Journal will not use unpublished materials 
disclosed in a submitted manuscript for his own research without written consent of the author. Editors 
should not be involved in decisions about papers in which they have a conflict of interest 

  

Privacy Statement 

The names and email addresses entered in this journal site will be used exclusively for the stated purposes of 
this journal and will not be made available for any other purpose or to any other party. 
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Abstract: 

 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence of the effect of liquidity, 

leverage, and profitability on financial distress in bank companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange during 2019-2021. This research was conducted using a 

sample of 28 bank companies with the sample selection method used was purposive 

sampling. The results show that liquidity has a significant positive effect on financial 

distress, leverage has effect but no significant  on financial distress, and profitability 

has no significant negative effect on financial distress. 

 

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability dan Financial Distress. 

 

Abstrak: 

 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti secara empiris 

pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitas terhadap kesulitan keuangan pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2019-2021. 

Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan sampel sebanyak 28 perusahaan 

perbankan dengan metode pemilihan sampel yang digunakan adalah purposive 

sampling. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif 

dan signifikan terhadap kesulitan keuangan, leverage berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap kesulitan keuangan, dan profitabilitas memiliki pengaruh negative 

dan tidak signifikan terhadap kesulitan keuangan. 

 

Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Kesulitan Keuangan. 

 

Pendahuluan 

Perusahaan adalah salah satu badan usaha yang dibentuk dengan bertujuan agar 

mendapatkan laba dengan menjalani usahanya. Terlebih lagi era sekarang adalah era 

globalisasi yang dimana, perusahaan-perusahaan harus melakukan inovasi agar bisa 

berkompetisi antar perusahaan lain. Dalam menjalaninya perusahaan, pihak 

manajemen dihadapkan pada isu-isu yang dapat mempengaruhi operasional 

perusahaan, antara lain ekonomi global yang kondisinya tidak stabil. Dengan situasi 

ekonomi global yang tidak stabil dapat dilihat dari beberapa tahun terakhir ini dengan 

berdampaknya ekonomi nasional yang sulit berkembang, khususnya dunia usaha, 

mengakibatkan kondisi ekonomi Indonesia yang semakin lemah, sehingga 

mailto:hans.125190098@stu.untar.ac.id
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menimbulkan kesulitan bagi perusahaan yang menghadapi risiko krisis keuangan yang 

tinggi. (Nadya Paradilla, 2020). 

Indonesia merupakan salah satu dari sekian banyak negara berkembang dengan 

kondisi ekonomi yang genting. Ketidakstabilan ini mempengaruhi baik perusahaan 

besar maupun kecil di Indonesia. Perekonomian Indonesia yang sangat tergantung 

pada sumber daya alam dan aliran dana dari investor asing menimbulkan komplikasi 

Krisis yang disebabkan investor menarik dana dari Indonesia yang menyebabkan 

devaluasi mata uang Indonesia. (Nadya Paradilla, 2020). 

Kesulitan keuangan atau disebut juga Financial Distress merupakan tahap penurunan 

kondisi keuangan yang terjadi sebelum terjadinya kebangkrutan ataupun likuidasi. 

Apabila hal ini tidak segera diselesaikan akan berdampak besar pada perusahaan–

perusahaan besar seperti hilangnya kepercayaan dari stakeholder, dan bahkan 

perusahaan akan mengalami kebangkrutan (Platt & Platt, 2002 dalam Angela Dirman, 

2020). 

Keadaan kesulitan keuangan dapat timbul dari faktor eksternal perusahaan, maupun 

internal perusahaan seperti arus kas yang terdapat dalam perusahaan semakin sulit, 

perusahaan memiliki besarnya hutang dan operasional yang sulit dikendalikan, yang 

terus berlanjut akibat kemajuan teknologi yang membuat dunia usaha dan industri 

terus terpuruk. berkembang dan persaingan persaingan bisnis-ke-bisnis. Namun, 

banyaknya pesaing saat ini perusahaan perlu terus melakukan dan pengembangan 

performa perusahaannya supaya bisa berkompetisi atas perusahaan serupa lainnya, 

dan bisnis yang berkembang perlu terus agar eksekutor bisnis agar bergerak dengan 

cepat pada tiap pergantian di lingkungannya. (Hapsari, 2012 dalam Septi Livia, 2020). 

Faktor lain yang dapat mempengaruhi kesulitan keuangan adalah makroekonomi, 

seperti kenaikan suku bunga kredit atau bahkan bencana alam. Tetapi, aspek utamanya 

adalah performa keuangan dari perusahaan itu sendiri. Perusahaan dengan permodalan 

yang kuat dan akses pasar yang lebih banyak atau lebih luas akan bertahan dalam 

persaingan di lapangan pasar dan juga akan menempati posisi dominan di pasar. 

Perusahaan dengan wilayah pasar akan memiliki kekuatan untuk menghadapi 

kesulitan (Platt dan Platt, 2002 dalam Triswidjanti, 2017). 

Saat ini telah dikembangkan beberapa metode untuk memprediksi kesulitan 

keuangan antara lain peramalan dengan memakai metode Altman Z-score. Mampu 

memahami kesulitan keuangan dengan lebih cepat bisa membantu manajemen saat 

mengambil keputusan dan perbuatan agar memulihkan keadaan keuangan perusahaan. 

Selain hal tersebut, ramalan kesulitan keuangan bisa digunakan dalam pengambilan 

keputusan kepada pihak eksternal, yang dimana adalah auditor, investor, dan kreditur. 

Prakiraan kesulitan keuangan bisa menolong investor untuk menilai kinerja 

perusahaan sebelum memutuskan untuk melakukan investasi. Pada saat yang sama, 

bagi kreditur, peramalan ini dapat membantu para kreditur memutuskan apa akan 

memberikan pinjaman atas mempertimbangkan risiko yang terdapat pada perusahaan, 

dan auditor dibantu dalam mengevaluasi kelangsungan usaha perusahaan. (Platt dan 

Pratt, 2002). 

Dalam pendeteksian kesulitan keuangan dalam suatu perusahan bisa melakukan 

dengan mengalisa rasio keuangan. Rasio keuangan yang dimaksud adalah rasio 

likuiditas (Current Ratio) yang diteliti oleh (Kasmir, 2012 dalam Angela Dirman, 

2020), leverage (DER) yang diteliti oleh (Levi Suryaningsih, 2020) dan profitabilitas 
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(ROE) yang diteliti oleh (Syamsuddin, 2011 dalam Masdupi, Tasman dan Davista, 

2018). 

Berbagai penelitian telah dilakukan untuk mengetahui pengaruh likuditas, leverage, 

dan profitabilitas terhadap kesulitan keuangan. Pada penelitian yang dilakukan oleh 

Septi Livia (2020) dimana mendapatkan hasil dari profitabilitas berpengaruh positif 

tidak signifikan terhadap kesulitan keuangan, sedangkan pada penelitian yang dilakukan 

oleh Rohmadini (2018) dimana mendapatkan hasil bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap kesulitan keuangan. Terdapat juga penelitian yang dilakukan 

Nadya Paradilla (2020), rasio likuiditas yang diukur dengan current ratio berpengaruh 

signifikan terhadap kesulitan keuangan, sedangkan pada penelitian yang telah dilakukan 

oleh Rohmadini (2018), mendapatkan hasil bahwa likuiditas yang diproksikan dengan 

current ratio tidak berpengaruh terhadap kesulitan keuangan. Masdupi, Tasman, dan 

Davista (2018) mendapatkan hasil bahwa leverage secara negatif memengaruhi 

kesulitan keuangan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Angela Dirman 

(2020) mendapatkan hasil bahwa leverage tidak memengaruhi kesulitan keuangan. 

 

Kajian Teori 

Signalling Theory 

Teori sinyal (Signaling theory) merupakan tindakan yang dilakukan oleh 

manajemen perusahaan untuk memberikan sinyal kepada investor tentang keadaan 

perusahaan tersebut dari segi prospeknya (Viggo, 2014 dalam Andrew Jaya Saputra 

dan Susanto Salim, 2020). Teori sinyal (Signaling theory), kali pertama dikemukakan 

oleh (Ross, 1977), yang menjelaskan eksekutif perusahaan yang mendapat informasi 

yang lebih baik tentang perusahaan akan memiliki insentif untuk mengkomunikasikan 

informasi ini kepada calon investor, yang mengarah ke harga saham yang lebih tinggi. 

Teori sinyal (Signaling theory), menjelaskan bahwa alasan perusahaan memberikan 

informasi kepada pihak di luar perusahaan yang dimana adalah investor. 

Teori sinyal (Signalling theory) adalah keputusan yang dilakukan manajemen 

supaya memberi penjelasan kepada investor tentang prospek manajemen perusahaan. 

Pada nyatanya, seringkali manajer mempunyai informasi yang lebih baik daripada 

investor (asymmetry information), yaitu suatu keadaan dimana hasil informasi tidak 

seimbang antara manajemen selaku penyedia informasi, pemegang saham dan 

pemangku kepentingan untuk pengguna informasi. Eksekutif perusahaan yang 

mempunyai informasi yang baik tentang perusahaan nantinya terdorong agar 

menberikan informasi tersebut kepada calon investor guna meningkatkan saham 

perusahaan. (Brigham dan Houston, 2016). 

Kesulitan Keuangan 

Menurut Platt & Platt (2002) dalam Levi Suryaningsih (2019), kesulitan keuangan 

merupakan kondisi yang menggambarkan keadaan sebuah perusahaan yang sedang 

mengalami kesulitan keuangan, artinya perusahaan berada dalam posisi yang tidak 

aman dari ancaman kebangkrutan atau kegagalan pada usaha perusahaan tersebut 

menyatakan kondisi yang paling mudah dilihat dari perusahaan yang mengalami 

kesulitan keuangan merupakan pelanggaran komitmen pembayaran utang disertai 

dengan penghilangan pembayaran dividen terhadap investor. Jika dilihat dari sudut 

pandang ekonomi, kerugian financial menunjukkan bahwa perusahaan telah mengalami 



Fredy dan Trisnawati : Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Profitabilitas terhadap ... 
 

 

Jurnal Multiparadigma Akuntansi, Volume VII No.3/2025 Edisi Oktober Hal: 1756-1766   1759 

 

kegagalan. Apabila perusahaan tidak mampu keluar dari kondisi tersebut, maka 

perusahaan akan mengalami kepailitan. 

Likuiditas 

Menurut Syamsuddin (2011) dalam Levi Suryaningsih (2019) likuiditas adalah 

ukuran kemampuan perusahaan untuk membayar semua kewajiban keuangan jangka 

pendeknya pada saat jatuh tempo dengan menggunakan aset likuid yang tersedia. 

Likuiditas tidak hanya memengaruhi posisi keuangan perusahaan secara keseluruhan, 

tetapi juga berkaitan dengan kemampuan perusahaan untuk mengubah aset likuid 

tertentu menjadi uang tunai. 

Leverage 

Menurut Nugroho (2016) dalam Septi Livia (2019) rasio leverage merupakan 

pengukuran dalam rasio dana yang telah disiapkan oleh pemilik dengan pinjaman dana 

yang didapat oleh kreditur perusahaan. Maksud dari rasio ini adalah pengukuran sejauh 

mana aktiva perusahaan dapat dibayarkan oleh hutang rasio yang indikasi tingkat 

keamanan dari pemberi pinjaman bank) menjadi indikasi. Rasio dengan memiliki tujuan 

pengukuran sejauh mana aktiva perusahaan dibayar dengan utang adalah maksud dari 

rasio leverage. 

Profitabilitas 

Menurut Kasmir (2014) dalam Alfinda Rohmadini (2018) profitabilitas mengacu 

pada kemampuan bisnis untuk menghasilkan keuntungan dalam jangka waktu tertentu. 

Laba merupakan ukuran kinerja perusahaan. Perusahaan dengan profit tinggi dianggap 

memiliki kinerja yang bagus, Namun sebaliknya, apabila perusahaan memiliki profit 

yang rendah maka akan dianggap memiliki kinerja yang kurang bagus . Rasio 

profitabilitas memiliki tujuan yaitu untuk pengukuran efektif para manajemen yang 

terdapat dalam pengembalian investasi dengan aktivitas penjualan. Menghasilkan laba 

adalah kemampuan yang dapat diukur dari modal sendiri atau seluruh uang yang 

ditanamkan dalam perusahaan. Selain sebagai indikator kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban investornya, laba perusahaan juga merupakan salah satu 

unsur penciptaan nilai perusahaan yang menunjukkan prospek perusahaan di masa 

depan. Rasio profitabilitas adalah rasio yang dirancang untuk menilai kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan keuntungan atau mendapatkan keuntungan selama 

periode waktu tertentu. 

Kaitan Antar Variabel 

Likuiditas dan Kesulitan Keuangan 

Penelitian ini menggunakan proksi current ratio. Current ratio adalah perbandingan 

antara jumlah aset lancar dibandingkan dengan jumlah hutang lancar. Semakin tinggi 

nilai rasio likuiditas, maka perusahaan akan semakin besar peluangnya untuk membayar 

hutang-hutang jangka pendeknya karena jumlah sset lancar lebih besar dari pada jumlah 

hutang lancarnya. Kemudian semakin kecil pula kemungkinan perusahaan akan 

mengalami kondisi kesulitan keuangan karena perusahaan mampu mengelola aset 

lancarnya untuk membayar hutang jangka pendeknya (Angela Dirman, 2020). 

Leverage dan Kesulitan Keuangan 
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Penelitian ini memilih perhitungan ini yang bertujuan agar mengetahui seberapa 

besar jumlah aset yang berasal dari utang jangka pendek dan jangka panjang. Apabila 

hasil dari perhitungan tersebut memiliki rasio persentase yang tinggi, maka aset yang 

dimiliki suatu perusahaan tidak mengalami perubahan tetapi utang perusahaan tersebut 

menjadi besar. Sebaliknya, apabila hasil dari perhitungan tersebut memiliki persentase 

rasio yang rendah berarti financial risk perusahaan tersebut untuk pengembalian 

utangnya juga rendah. Rasio leverage yang semakin rendah membuat tingkat keamanan 

pada dana perusahaan semakin baik. Tingginya penggunaan hutang juga akan membuat 

perusahaan mengalami kesulitan dalam membayar hutang-hutangnya (Desak Made 

Ayu, 2020). 

Profitabilitas dan Kesulitan Keuangan 

Rasio profitabilitas adalah rasio yang dapat mengukur kinerja suatu perusahaan 

dalam menghasilkan laba, yang bertujuan agar mengetahui berapa banyak dan besar 

laba yang telah diperoleh pada perusahaan dengan melihat total aset. Mendapatkan 

keuntungan ataupun laba digambarkan pada kemampuan manajemen melalui 

profitabilitas. Semakin efektif kinerja keuangan yang baik dalam menggunakan aset 

maka semakin banyak keuntungan ataupun laba yang akan diperoleh pada perusahaan. 

Begitupun sebaliknya, semakin rendah rasio profitabilitas menunjukkan kurang 

produktifnya dan tidak efektif penggunaan aset dalam menghasilkan laba akan membuat 

perusahaan sulit agar menambah keuntungan yang dimana akhirnya akan membuat hal 

kondisi kesulitan keuangan (Dendawijaya, 2003 dalam Ayumi Rahma, 2020) 

Pengembangan Hipotesis  

Rasio likuiditas merupakan pengukuran rasio performa perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban keuangan jangka pendek. Pada perusahaan likuiditas memiliki tujuan apakah 

suatu perusahaan mampu melunasi kewajiban jangka pendeknya. Ketika suatu 

perusahaan mendapat sumber dana internah yang besar, maka perusahaan tidak perlu 

berhutang guna melakukan pendanaan. Jika perusahaan bisa memenuhi hutang jangka 

pendeknya dengan kepemilikan aset lancar, maka likuiditas pada perusahaan itu tidak 

terdapat masalah. Tingginya likuiditas bisa meminimalisir risiko kesulitan keuangan 

(Alfinda Rohmadini, 2018). Hal tersebut terjadi karena perusahaan mempunyai aset 

lancar yang jumlahnya cukup besar sehingga dapat membayar hutang jangka 

pendeknya. Berdasarkan penjelasan tersebut, maka dapat dirumuskan hipotesis 

penelitian ini adalah: 

H1: Likuiditas (CR) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kesulitan 

keuangan. 

Rasio leverage menunjukkan seberapa besar kebutuhan modal perusahaan dibiayai 

dengan hutang. Leverage dirancang untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Jika sebuah perusahaan menggunakan utang 

dalam jumlah yang signifikan dalam pembiayaan, hal itu berisiko kesulitan keuangan 

di masa depan. Semakin besar leverage yang dimiliki perusahaan, semakin besar 

jumlah utang yang digunakannya dan semakin besar eksposurnya terhadap risiko 

operasi, terutama jika kondisi ekonomi memburuk. Semakin tinggi rasio leverage 

maka semakin besar kemungkinan perusahaan mengalami kesulitan keuangan 

(Pulungan, 2017 dalam Yohana Ndaro Bata, 2021). Ini karena akan ada lebih banyak 
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uang yang berasal dari hutang. Berdasarkan penjelasan tersebut, maka dapat 

dirumuskan hipotesis penelitian ini adalah: 

H2: Leverage (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap kesulitan keuangan. 

Profitabilitas digunakan untuk menunjukkan kemampuan suatu perusahaan dalam 

mendapatkan keuntungan ataupun efektif dalam pengolahan manajemen perusahaan 

(Harahap, 2013 dalam Septi Livia, 2020). Apabila perusahaan mendapatkan keuntungan 

yang tinggi dapat dilihat perusahaan tersebut memiliki performa yang baik, begitu juga 

sebaliknya. Tingginya profitabilitas dalam perusahaan maka perusahaan dapat 

meminimalisir risiko terjadinya kesulitan keuangan. Hal terserbut terjadi karena 

perusahaan diketahui mempunyai keuntungan yang besar dan tinggi sehingga tidak 

terjadi kesulitan keuangan. Rasio profitabilitas diukur dan dihitung melalui Return on 

Asset (ROA) ataupun Return on Equity (ROE). Z-Score adalah teknik analisis untuk 

mengurangi terjadinya kesulitan keuangan. Altman Z- Score adalah teori dari Altman 

yang sudah membuat bahwa ROA dan ROE dapat memiliki pengaruh pada kesulitan 

keuangan. Pada penelitan ini, peneliti menggunakan rasio Return on Equity (ROE) 

untuk mengukur profitabilitas. Berdasarkan penjelasan tersebut, maka dapat dirumuskan 

hipotesis penelitian ini adalah: 

H3: Profitabilitas (ROE) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kesulitan 

keuangan. 

 

Kerangka pemikiran dalam penelitian ini dapat digambarkan sebagai berikut: 

Gambar 1. Kerangka Pemikiran 

 
Sumber diolah peneliti 

 

Metodologi 

 

Metodologi penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif dan penelitian 

kausal dengan teknik pemilihan sampel yang digunakan peneliti adalah purposive 

sampling. Data yang digunakan adalah data sekunder yang berasal dari website Bursa 

Efek Indonesia dan populasi yang digunakan oleh peneliti adalah seluruh perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Kriteria 

yang digunakan dalam penentuan sampel, yaitu: 1) perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019-2021, 2) perusahaan 

perbankan yang menyajikan laporan keuangan periode 2019-2021, 3) perusahaan 

perbankan yang termasuk bank syariah Indonesia. 
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Variabel operasional dan pengukuran yang digunakan adalah: 

Tabel 1. Variabel Operasional dan Pengukuran 

 

No Variabel Ukuran Skala 

Variabel Dependen 

1 Kesulitan Keuangan 
 

Rasio 

Variabel Independen 

2 Likuiditas 
 

Rasio 

3 Leverage 
 

Rasio 

4 Profitabilitas 
 

Rasio 

Sumber diolah peneliti 

 

Hasil Uji Statistik dan Kesimpulan 

Dari hasil uji statistik deskriptif menunjukkan bahwa variabel dependen yaitu 

kesulitan keuangan memiliki mean (nilai rata-rata) sebesar 1,4530735, nilai maksimum 

dari variabel kesulitan keuangan adalah sebesar 3,27391, nilai minimum dari variabel 

kesulitan keuangan adalah sebesar -2,60933, dan nilai standar deviasi yang diperoleh 

dari variabel kesulitan keuangan adalah sebesar 0,90346645. Variabel likuiditas dengan 

rumus CR memiliki mean (nilai rata-rata) yaitu sebesar 1,1378357, nilai maksimum 

sebesar 1,56837, nilai minimum sebesar 0,46642, dan nilai standar deviasi sebesar 

0,16324961. Variabel leverage dengan rumus DER memiliki mean (nilai rata-rata) yaitu 

sebesar 5,5590683, nilai maksimum sebesar 16,07858, nilai minimum sebesar 1,10799, 

dan nilai standar deviasi sebesar 2,68818865. Variabel profitabilitas dengan rumus ROE 

memiliki mean (nilai rata-rata) yaitu sebesar 0,893148, nilai maksimum dari variabel 

profitabilitas adalah sebesar 1,23927, nilai minimum dari variabel profitabilitas adalah 

sebesar 0,00113, dan nilai standar deviasi yang diperoleh dari variabel profitabilitas 

adalah sebesar 0,15115432.  

Dalam penelitian ini telah lolos pengujian asumsi klasik setelah dilakukan 

pembuangan data outlier dan transformasi data. Berdasarkan hasil pengujian dari Uji 

Analisis Regresi Berganda, persamaan regresi linear yang digunakan didalam penelitian 

ini yaitu: 

FD = -3,854 + 4,640CR + 0,007DER – 0,149ROE + e 

FD  : Financial Distress 

  : Konstanta 
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 CR  : Likuiditas (Current Ratio) 

DER  : Leverage (Debt to Equity Ratio) 

 ROE  : Profitabilitas (Return on Equity) 

  : error 

Nilai konstanta yang diperoleh berdasarkan persamaan model regresi linier berganda 

pada penelitian ini adalah sebesar -3,854. Hal tersebut menunjukkan apabila variabel 

independen yaitu likuiditas, leverage, dan profitabilitas memiliki nilai sama dengan 0 

maka variabel dependen yaitu kesullitan keuangan akan sebesar -3,854. 

Hasil pengujian dari Uji Koefisien Determinasi menunjukkan bahwa nilai Koefisien 

Determinasi pada penelitian ini sebesar 67,8%. Maka dapat disimpulkan bahwa sebesar 

67,8% dari Financial Distress (FD) sebagai variabel dependen pada penelitian ini 

dijelaskan oleh Likuiditas (CR) Leverage (ROE), dan Profitabilitas (ROE). Untuk 

32,2% sisanya, dijelaskan oleh variabel-variabel diluar penelitian ini.  

Hasil pengujian dari Uji F menunjukkan bahwa nilai F statistic adalah sebesar 0,000. 

Hal tersebut menunjukkan bahwa nilai F statistic < 0,05 sehingga model penelitian 

dapat digunakan untuk memprediksi pengaruh Likuiditas (CR), Leverage (DER), dan 

Profitabilitas (ROE) sebagai variabel independen terhadap kesulitan keuangan (FD). 

Dalam pengujian uji t, kriteria yang digunakan adalah nilai signifikansi dengan tingkat 

konstanta 5% ( = 0,05). Nilai signifansi < 0,05 menunjukkan adanya pengaruh 

terhadap variabel independent. 

Hasil uji t dapat dilihat pada tabel berikut ini: 

 

Tabel 2. Uji t 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -3.854 .514  -7.504 .000 

Current Ratio 4.640 .385 .838 12.058 .000 

Debt to Equity Ratio .007 .023 .022 .313 .755 

Return on Equity -.149 .373 -.025 -.401 .690 

a. Dependent Variable: Financial Distress 
 

Sumber diolah peneliti 

 

Diskusi 

Berdasarkan pengujian yang dilakukan, likuiditas dinyatakan berpengaruh secara 

positif dan signifikan terhadap kesulitan keuangan, sehingga H1 dinyatakan ditolak. 

Nadya Paradilla (2020) mengatakan bahwa, rasio likuiditas yang memiliki pengaruh 

signifikan terhadap kesulitan keuangan dijelaskan bahwa rasio likuiditas adalah hal 

penting yang harus diperhatikan saat mendeteksi kondisi kesulitan keuangan. Rasio 

likuiditas berpengaruh terhadap kesulitan keuangan dikarenakan indikasi yang dimiliki 

rasio likuiditas memungkinkan perusahaan dapat terjadi kebangkrutan karena tidak 

mampu membayar utang ataupun aset lancar yang lebih sedikit dibandingkan utang 

lancar perusahaan. Apabila utang lancar perusahaan tinggi maka rasio lancar akan turun, 
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hal tersebut mengartikan apabila perusahaan berada dalam kesulitan untuk memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Hilangnya kepercayaan diri berbagai pihak yang 

berkontribusi dan berperan penting bagi perkembangan performa perusahaan seperti 

pihak distributor maupun kreditor hingga konsumen, akan terjadi apabila kesulitan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendek sehingga memungkinkan perusahaan terjadi 

kesulitan keuangan akan semakin tinggi. Hasil dari pengujian ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Yohana Ndaro Bata (2020). 

Leverage dinyatakan berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap kesulitan 

keuangan, sehingga H2 dinyatakan ditolak Menurut Angela Dirman (2020), makin tinggi 

nilai Debt to Equity Ratio (DER), maka menunjukkan bahwa tingkat hutang perusahaan 

yang makin tinggi, yang diikuti dengan risiko perusahaan yang makin tinggi dan makin 

menurunnya kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansialnya. Risiko 

makin tinggi serta menurunnya kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

finansial, akan menurunkan minat investor dalam menanamkan modalnya di suatu 

perusahaan, terutama investor yang memang bukan pengambil risiko atau risktaker. 

Total hutang yang besarnya setara dengan total aktivanya dan bahkan ada perusahaan 

yang memiliki jumlah hutang perusaahaan yang lebih besar daripada total aktivanya 

pada umumnya akan memiliki ekuitas negatif dan terjadi kesulitan keuangan pada 

perusahaan tersebut. Kemungkinan perusahaan yang mempunyai jumlah hutang cukup 

tinggi akan mengingkar perjanjian hutang dengan kreditur dikarenakan jumlah aktiva 

yang dimiliki tidak bisa menjamin utang yang dilakukan oleh perusahaan dan 

perusahaan yang memiliki hutang besar juga akan dibebankan biaya bunga yang besar 

sehingga jumlah utang yang lebih tinggi akan terjadi nilai buku ekuitas perusahaan 

negatif dan memungkinkan perusahaan mengalami kebangkrutan. Hasil dari pengujian 

ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Levi Suryaningsih (2020). 

Profitabilitas dinyatakan tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap kesulitan 

keuangan, sehingga H3 dinyatakan diterima. Menurut Moch Rusli (2019) Pengaruh rasio 

profitabilitas yang tidak signifikan terhadap Kesulitan Keuangan menjelaskan bahwa 

rasio profitabilitas merupakan hal yang tidak dapat digunakan untuk memprediksi 

kondisi Kesulitan Keuangan. Return on Equity (ROE) sendiri merupakan salah satu 

rasio profitabilitas yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan atau laba dengan menggunakan modal, yang kemudian juga digunakan 

untuk pengembalian modal para pemegang saham. Makin besar tingkat atau nilai 

Return on Equity (ROE), maka makin besar atau makin efektif suatu perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan atau laba. Hasil dari pengujian ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Moch Rusli (2019). 

 

Penutup 

Dalam penelitian ini masih terdapat keterbatasan yaitu: 1) Nilai dalam uji koefisien 

determinasi (Adjusted R2) hanya sebesar 67,8%. Berdasarkan keterbatasan diatas maka 

saran yang dapat berguna untuk penelitian selanjutnya, yaitu: 1) Menggunakan sektor 

perusahaan lainnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selain sektor perbankan 

seperti sector manufaktur, food & beverage, transportasi dan menggunakan periode 

penelitian yang lebih dari 3 tahun guna mengharapkan data yang digunakan oleh 

penelitian selanjutnya dapat lulus pada uji normalitas. 2 Menambah variabel independen 

lainnya selain yang diteliti seperti variabel Audit Committee dan Sales Growth  serta 

variabel lainnya.  
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