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ABSTRACT 
Publication and disclosure of information to the general public are of particular concern to 

management because the company wants to show good performance and image that will have a long-
term impact on the company. The component in the financial report that is first highlighted by 
stakeholders is related to profit. Thus, companies often take profit management actions only to 
manipulate profits as a reflection of good company performance. Many factors influence companies to 
carry out profit management such as ownership structure and company profitability. The study aims to 
examine the effect of managerial ownership, institutional ownership, and profitability on profit 
management in the non-primary goods industry listed on the IDX in 2018-2022. The sample uses data 
from 47 companies from a total population of 151 companies. The study uses descriptive statistics with 
quantitative methods. So, this study is a secondary study because the data used in the study uses data 
from the company's financial statements and annual reports. Sampling using purposive sampling 
because there are established criteria. The results of the study state that there is a significant influence 
of managerial ownership and institutional ownership on profit management. Meanwhile, the 
profitability variable does not have a significant influence on profit management. 

Keywords : Managerial Ownership, Institutional Ownership, Profitability, Earnings 
Management. 

 

ABSTRAK 
Publikasi dan keterbukaan informasi ke masyarakat umum menjadi perhatian khusus bagi 

manajemen dikarenakan perusahaan ingin menunjukkan kinerja dan citra baik yang akan 
berdampak bagi perusahaan secara jangka panjang. Komponen pada laporan keuangan yang 
pertama kali disoroti oleh para pemangku kepentingan adalah terkait laba. Sehingga, perusahaan 
seringkali melakukan tindakan manajemen laba hanya untuk memanipulasi laba sebagai cerminan 
kinerja perusahaan yang baik. Banyak faktor yang memengaruhi perusahaan melakukan manajemen 
laba seperti struktur kepemilikan dan profitabilitas perusahaan. Penelitian bertujuan untuk menguji 
pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan profitabilitas terhadap manajemen 
laba pada industri barang non-primer yang terdaftar pada BEI tahun 2018-2022. Sampel 
menggunakan data dari 47 perusahaan dari total populasi sebanyak 151 perusahaan. Penelitian 
menggunakan statistik deskriptif dengan metode kuantitatif. Sehingga penelitian ini termasuk 
penelitian sekunder karena data yang digunakan dalam penelitian menggunakan data dari laporan 
keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Pengambilan sampel menggunakan purposive sampling 
karena terdapat kriteria yang ditetapkan. Hasil dari penelitian menyatakan adanya pengaruh 
signifikan dari kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional terhadap manajemen laba. 
Sedangkan untuk variabel profitabilitas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 
manajemen laba.  

Kata kunci : Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Profitabilitas, Manajemen 
Laba. 
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PENDAHULUAN 
Dengan era digitalisasi yang makin maju, segala jenis informasi yang diinginkan 

dapat diakses menggunakan internet. Informasi-informasi berkaitan dengan perusahaan 
yang dulunya tidak dapat diakses secara umum saat ini dapat diakses secara bebas oleh 
seluruh masyarakat dan kalangan. Kondisi tersebut turut mendukung pemenuhan 
kewajiban perusahaan dalam hal keterbukaan informasi pada publik yang diatur pada 
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia Nomor 14/POJK/2022. Publikasi 
yang dianggap krusial dan menjadi perhatian manajemen khususnya bagi perusahaan yang 
sudah melakukan Initial Public Offering (IPO) adalah berkaitan dengan laporan keuangan 
perusahaan yang dipublikasikan pada masing-masing website resmi. Publikasi laporan 
keuangan dan tahunan tersebut dapat memberikan dampak jangka panjang yang positif 
maupun negatif bagi perusahaan tergantung pada capaian kinerja perusahaan. Komponen 
laba cenderung akan disoroti terlebih dahulu ketika pertama kali membaca laporan 
keuangan. Masyarakat dan para pemangku kepentingan beranggapan bahwa dengan laba 
yang tinggi artinya perusahaan memiliki kinerja yang baik dan menunjukkan bahwa 
manajemen berhasil untuk mengelola perusahaan. Laba yang dimiliki oleh perusahaan juga 
sebagai sarana untuk forecasting profit berdasarkan data historis (ALHADAB & OWN, 
2017). Dengan kepercayaan tersebutlah yang akhirnya meningkatkan nilai saham 
perusahaan karena permintaan yang makin meningkat dan makin banyak investor yang 
menanamkan modal karena adanya peningkatan kepercayaan pada kinerja perusaaan. 
Berkaitan dengan hutang, perusahaan akan lebih mudah untuk mendapatkan pinjaman dari 
kreditur. Hal tersebut dikarenakan kreditur percaya bahwa perusahaan memiliki 
kapabilitas untuk melunasi hutang ketika jatuh tempo. Sebaliknya, apabila perusahaan 
membukukkan laba yang rendah atau bahkan rugi akan menurunkan kepercayaan para 
pemangku kepentingan. Investor akan menarik modalnya dari perusahaan, calon investor 
enggan untuk menanamkan modalnya, serta kreditur yang tidak berniat untuk memberikan 
hutang dengan menghadapi risiko yang tinggi. Berdasarkan uraian tersebut terlihat jelas 
bahwa laba sangat berpengaruh bagi perusahaan sehingga manajemen sebagai pengelola 
berusaha untuk memposisikan perusahaan dengan kinerja yang baik dan laba yang tinggi. 
Pada praktiknya, demi mencapai tujuan tersebut terkadang perusahaan menggunakan 
cara-cara menyimpang guna memanipulasi laba atau dapat disebut dengan tindakan 
mananjemen laba untuk mencapai keberlanjutan perusahaan. Tindakan tersebut 
melanggar etika bisnis yang berdampak pada penurunan kualitas laporan keuangan. 
Praktik manajemen laba pada perusahaan menyebabkan laporan keuangan tidak dapat 
dijamin keandalannya dan tidak dapat merefleksikan kondisi sebenarnya dari perusahaan. 
Pada akhirnya, kondisi tersebut dapat menyebabkan kesalahan dalam pengambilan 
keputusan oleh para pemangku kepentingan. Praktik manajemen laba tak jarang dikaitkan 
dengan campur tangan manajemen dalam pelaksanaannya dikarenakan informasi yang 
dimiliki oleh manajemen lebih mendalam dan luas dibandingkan pemangku kepentingan 
lainnya. Hal tersebut yang mengakibatkan keraguan akan independensi dari manajemen 
serta munculnya dugaan adanya conflict of interest pada operasi perusahaan (Jadi et al., 
2021).  
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Manajemen laba sendiri pernah terjadi baik pada perusahaan nasional 
multinasional, maupun internasional. Beberapa contoh kasus perusahaan yang diketahui 
melakukan tindakan manajemen laba antara lain, Enron, worldcom, PT Kimia Farma Tbk, 
Envy, Indofarma, serta PT Garuda Indonesia Tbk. Terdapat beberapa faktor yang berkaitan 
dengan keputusan tindakan manajemen laba seperti struktur kepemilikan dan 
profitabilitas. Manajemen memiliki peran dalam tindakan manajemen laba dan 
publisitasnya pada publik sehingga, kepemilikan saham oleh manajemen atau kepemilikan 
manajerial mampu memberikan pengaruh pada keputusan manajemen laba. Investor 
institusional sebagai investor dengan power yang besar dianggap mampu mempengaruhi 
keputusan dilakukan atau tidaknya tindakan manajemen laba. Tentunya kondisi 
profitabilitas perusahaan juga menjadi faktor pertimbangan manajemen dalam 
memutuskan pemberlakuan tindakan manajemen laba. Oleh karena itu, diputuskan untuk 
melakukan penelitian guna menguji dan mengetahui pengaruh yang diberikan oleh 
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan manajemen laba pada industri 
barang non-primer di Indonesia.  

Terdapat penelitian-penelitian terdahulu yang sejalan dengan tujuan yang ingin 
dicapai dalam penelitian ini walaupun tidak menggunakan variabel yang sama persis dan 
dengan industri penelitian yang berbeda. Penelitian terdahulu tersebut antara lain 
penelitian yang dilakukan oleh (Siraji & Nazar, 2021), (Amarsanaa, 2019), (H. A. Nguyen et 
al., 2021), serta (A. H. Nguyen et al., 2020) dengan hasil adanya pengaruh kepemilikan 
manajerial yang negatif signifikan terhadap manajemen laba. Penelitian yang dilakukan 
oleh Prasetyo dan Suhendah (2023) serta (Herlina Harahap, 2021) ditemukan adanya 
pengaruh yang negatif tidak signifikan dari kepemilikan manajerial terhadap manajemen 
laba. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Reschiwati & Ayu Lestari, 2021) dan   
(Kusumawardhani & Murdianingrum, 2021) menemukan adanya pengaruh yang positif 
signifikan dari kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba. Kemudian penelitian 
terdahulu yang menguji pengaruh kepemilikan institusional terhadap manajemen laba 
dilakukan oleh (Ramalingegowda et al., 2021), (Kusumaningtyas et al., 2019), (Abubakar et 
al., 2022), Kusumawardhani dan Murdianingrum (2021), serta (AL-Duais et al., 2021) 
menemukan adanya pengaruh yang negatif signifikan dari kepemilikan institusional 
terhadap manajemen laba. Penelitian yang dilakukan oleh Harahap (2021) dan (Wirianata, 
2020) disimpulkan adanya pengaruh kepemilikan institusional yang negatif signifikan 
terhadap manajemen laba. Sedangkan penelitian oleh (Kapkiyai et al., 2020) disimpulkan 
adanya pengaruh yang positif signifikan dari kepemilikan institusional terhadap 
manajemen laba. Penelitian sebelumnya berkaitan dengan variabel profitabilitas pernah 
dilakukan oleh Prasetyo dan Suhendah (2023), Harahap (2021), (Purnama & Nurdiniah, 
2019) serta (Hiudy & Djashan, 2023) yang menemukan adanya pengaruh yang positif 
signifikan dari profitabilitas terhadap manajemen laba. Sedangkan penelitian oleh 
(Augustine & Dwianika, 2019) menemukan adanya pengaruh negatif signifikan dari 
profitabilitas terhadap manajemen laba. Berbeda juga dengan penelitian yang dilakukan 
oleh Reschiwati dan Lestari (2021) yang menemukan adanya pengaruh yang positif tidak 
signifikan serta penelitian yang dilakukan oleh Wirianata (2020) yang memperoleh adanya 
pengaruh yang negatif tidak signifikan dari profitabilitas terhadap manajemen laba. 
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Berdasarkan perbedaan hasil dari penelitian-penelitian sebelumnya terkait 
pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan profitabilitas terhadap 
manajemen laba. Hal tersebut menarik untuk diuji kembali karena beragamnya hasil yang 
diperoleh dari peneliti yang berbeda. Oleh karena itu, penelitian ini ingin menguji pengaruh 
yang ditimbulkan oleh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan profitabilitas 
terhadap manajemen laba di industri barang konsumsi non-primer Indonesia.  

 
TINJAUAN LITERATUR  
Agency Theory  

Teori keagenan pertama kali diperkenalkan oleh Alchian dan Demsetz pada tahun 
1972 serta pada tahun 1976 oleh Jensen dan Meckling. Teori keagenan dapat diartikan 
sebagai teori yang menjelaskan hubungan pada perusahaan antara manajemen sebagai 
principal dan pemegang saham sebagai agent (Fung Jin, 2021). Berdasarkan pengertian 
tersebut dapat disimpulkan bahwa hubungan manajemen dan pemegang saham sebagai 
pemilik dengan peran manajemen sebagai pihak yang diberi kepercayaan untuk mengelola 
perusahaan dapat disebut dengan teori keagenan. Namun pada praktiknya, manajemen 
lebih memilih tindakan-tindakan yang menyejahterahkan diri dibandingkan dengan 
kesejahteraan para pemegang saham. Dengan kata lain, manajemen lebih mengutamakan 
kepentingan pribadi diatas kepentingan pemilik. Di lain sisi, pemegang saham sebagai 
pemilik yang telah menanamkan modalnya pada perusahaan memberikan kepercayaan 
penuh kepada manajemen untuk mengelola dengan harapan akan memperoleh 
pengembalian yang menguntungkan. Situasi seperti ini yang akhirnya menciptakan adanya 
principal problem dan agency problem. Agar dapat meminimalkan terjadinya permasalahan 
tersebut kedua pihak yaitu manajemen dan pemegang saham harus dapat memastikan 
keselarasan kepentingan sehingga tidak terdapat pihak yang dirugikan ketika jalannya 
operasi perusahaan. Konflik yang melibatkan manajemen dan pemegang saham seperti 
adanya asimetri informasi atau perbedaan jumlah informasi yang diterima berkaitan 
dengan perusahaan dapat ditekan dengan penerapan good corporate governance (Saifi, 
2019). Tata kelola perusahaan yang dijalankan diharapkan dapat mencapai keselarasan 
antara agent dengan principal.  
 
METODE PENELITIAN 

Penelitian yang dilakukan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, 
kepemilikan institusional, dan profitabilitas terhadap manajemen laba merupakan jenis 
penelitian deskriptif dengan metode kuantitatif. Termasuk ke dalam penelitian kuantitatif 
dikarenakan data dan komponen-komponen perhitungan yang digunakan dalam penelitian 
bersumber dari laporan keuangan dan tahunan yang dipublikasikan oleh perusahaan. 
Populasi pada penelitian adalah keseluruhan perusahaan yang berada pada sektor industri 
barang non-primer di Indonesia yang tedaftar pada Bursa Efek Indonesia selama periode 
2018-2022. Sedangkan metode pengambilan sampel menggunakan Nonprobability 
Sampling. Artinya, tidak semua dari populasi mendapatkan kesempatan yang sama untuk 
dapat menjadi sampel. Namun terdapat kriteria-kriteria tertentu yang ditetapkan sebagai 
dasar pemilihan sampel agar dapat mencapai tujuan penelitian atau disebut dengan 
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Purposive Sampling. Analisis data pada penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik yang 
terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan autokorelasi. 
Setelah dinyatakan memenuji uji asumsi klasik dilanjutkan dengan uji koefisien determinasi 
ganda, uji F, uji t, dan uji analisis regresi berganda. 

 
Definisi Konseptual Variabel 
1. Manajemen Laba (Y) 

Manajemen laba merupakan tindakan akuntansi dengan campur tangan manajemen 
dengan tujuan untuk memanipulasi laba dan memaksimalkan nilai laba sesuai kepentingan 
manajemen yang pada akhirnya dipublikasikan secara umum (Prasetyo & Suhendah, 2023). 
Sehingga angka yang tertera tidak mengungkapkan kondisi yang sebenarnya. Manajemen 
laba dapat diukur dengan menggunakan Modified Jones Model sebagai berikut.  

 
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡                = 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐ℎ 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 

 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡 𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1⁄ = 𝛼́𝛼1[(1 ∕ 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1)] + 𝛼́𝛼2�△ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑡𝑡/𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1� + 𝛼́𝛼3(𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 ∕ 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1) + 𝑒𝑒 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖             = 𝛼́𝛼1[(1 ∕ 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1)] + 𝛼́𝛼2 ��△ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑡𝑡 −△ 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖� ∕ 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1� + 𝛼́𝛼3(𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 ∕
𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1)  

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖                = (𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 ∕ 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1) −𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖   
Keterangan:  
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖  = Total akrual perusahaan (i) pada tahun (t) 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖   = Laba bersih perusahaan (i) pada tahun (t) 
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖   = Kas bersih dari aktivitas operasi perusahaan (i) pada tahun (t) 
𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖−1   = Total asset perusahaan (i) pada tahun (t) sebelumnya  
△𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖   = Perubahan pendapatan perusahaan (i) pada tahun (t) 
△𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖  = Perubahan piutang perusahaan (i) pada tahun (t)  
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖    = Aset tetap perusahaan (i) pada tahun (t) 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖   = Non-Discretionary accruals (i) pada tahun (t) 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖   = Discretionary accruals (i) pada tahun (t) 

 
2. Kepemilikan Manajerial (X1) 

Kepemilikan manajerial dapat diartikan sebagai proporsi saham perusahaan yang 
dikuasai oleh manajemen pada perusahaan tersebut (Alexander & Christina, 2017). 
Kepemillikan manajerial dianggap sabagai salah satu sarana dan cara untuk mengurangi 
keraguan terhadap perusahaan. Hal tersebut karena posisi manajemen yang sekaligus 
sebagai pemegang saham sehingga menciptakan kondisi manajemen dan pemegang saham 
yang setara. Kepemilikan manjaerial juga dapat meningkatkan akuntabilitas serta 
transparansi dikarenakan tujuan akhir yang seharusnya dicapai oleh perusahaan adalah 
peningkatan nilai shareholders. Berikut perhitungan kepemilikan manajerial. 

Kepemilikan Manajerial =
Jumlah saham manajerial

Jumlah saham yang beredar
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3. Kepemilikan Institusional (X2) 
Kepemilikan institusional dapat diartikan sebagai proporsi kepemilikan saham 

yang dikuasai oleh institusi baik dalam maupun luar negeri (Saftiana et al., 2017). Adanya 
kempemilikan institusional dapat digunakan sebagai sarana pemantauan tindakan 
perusahaan khususnya terkait dengan pengungkapan laporan keuangan. Hal itu karena 
pemilik institusional memiliki akses informasi yang lebih besar dibandingkan dengan 
investor perorangan. Berikut rumus perhitungan kepemilikan institusional.  

 

Kepemilikan Insitusional =
Jumlah saham yang dimiliki Institusional

Jumlah saham yang beredar
 

 
4. Profitabilitas (X3) 

Profitabilitas merupakan pengukuran yang digunakan oleh perusahaan untuk 
menilai kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba pada suatu periode (Kasmir, 
2019). Profitabilitas dapat memberikan sinyal terkait menguntungkannya suatu 
perusahaan. salah satu perhitungan profitabilitas adalah menggunakan Return on Assets 
(ROA). Berikut rumus untuk perhitungan profitabilitas.  

Profitabilitas =
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐵𝐵𝐵𝐵𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟ℎ 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆ℎ 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃

Total Asset
 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN  
Hasil Penelitian  

Laporan keuangan dan laporan tahunan yang dipublikasikan secara resmi oleh 
masing-masing perusahaan menjadi subjek dalam penelitian ini. Populasi pada penelitian 
terdiri atas 151 perusahaan yang bergerak pada industri barang non-primer yang telah 
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Dikarenakan penelitian menggunakan metode 
purposive sampling sebagai metode pengambilan sampel maka dari keseluruhan 151 
perusahaan, sebanyak 47 perusahaan dijadikan sampel. Jumlah tersebut didapat dengan 
mengeliminasi perusahaan yang tidak masuk dalam kriteria sampel yang sudah ditetapkan. 
Periode dalam penelitian berada pada rentang tahun 2018-2022 atau dapat disimpulkan 
menggunakan data lima tahun. Dengan menggunakan data selama 5 tahun untuk tiap 
sampel maka akhirnya diperoleh 235 data yang akan diolah dalam penelitian. Objek 
penelitian terdiri dari variabel dependen sebagai variabel terikat dan variabel independen 
sebagai variabel bebas. Manajemen laba menjadi variabel dependen (y) pada penelitian ini. 
Sedangkan variabel independen terdiri dari variabel kepemilikan manajerial, kepemilikan 
institusional, dan profitabilitas. Data yang diperoleh dari publikasi laporan perusahaan 
kemudian diolah menggunakan IBM SPSS Statistics versi 25.  

 
Analisis Statistik Deskriptif  

Hasil olah data yang dilakukan tersebut menghasilkan statistik deskriptif yang 
memberikan informasi terkait dengan nilai terendah, terbesar, rata-rata dan standar 
deviasi untuk setiap variabel yang digunakan dalam penelitian. Berikut merupakan hasil 
statistik deskriptif untuk tiap variabel dengan manajemen laba dilambangkan dengan EM, 
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kepemilikan manajerial dilambangkan dengan MO, kepemilikan institusional dilambangkan 
dengan IO, serta profitabilitas yang dilambangkan dengan ROA.  

Tabel 1 
Hasil Statistik Deskriptif 

 Minimum Maksimum Mean Standard 
Deviation 

EM  -1.340578 1.268438 -0.093991 0.431144 
MO 0.000003 0.365991 0.039716 0.068972 
IO 0.323075 0.989360 0.788575 0.161544 
ROA -0.215897 0.240304 0.024008 0.072969 

 
Variabel manajemen laba sebagai variabel dependen memiliki nilai minimum yang 

didapat dari PT Garuda Metalindo Tbk. Tahun 2021 sebesar -1.340578. Sedangkan untuk 
nilai maksimum diperoleh dari PT Sona Topas Tourism Industry Tbk. Tahun 2020 senilai 
1.26843. Variabel manajemen laba memiliki mean dan standard deviation berturut-turut 
senilai -0.093991 dan 0.431144. Variabel independen pertama yaitu kepemilikan 
manajerial (MO) memiliki nilai minimum sebesar 0.000003 yang didapat dari PT 
Intermedia Capital Tbk pada tahun 2018-2021. Nilai maksimum dari varibel ini diperoleh 
dari PT Sunson Textile Manufacture Tbk, pada tahun 2019 sebesar 0.365991. Kepemilikan 
manajerial memiliki rata-rata 0.039716 dan standar deviasi 0.068972.  

Variabel kepemilikan institusional sebagai variabel independen kedua memiliki 
nilai minimum sebesar 0.32307 dari PT Industri dan Perdagangan Bintraco Dharma Tbk 
pada tahun 2020. Niai makmimum variabel ini berasal dari PT MAP Boga Adiperkasa pada 
tahun 2022 sebesar 0.989360. Sedangkan untuk mean dan standard deviation memiliki nilai 
sebesar 0.788575 dan 0.072969. Variabel independen ketika yaitu profitabilitas memiliki 
nilai minimum sebesar -0.215897 yang diperoleh dari PT Panasia Indo Resources Tbk. Pada 
tahun 2022. Sedangkan nilai maksimumnya berasal dari PT Surya Citra Media Tbk. dengan 
nilai sebesar 0.072969. Variabel profitabilitas memiliki nilai mean sebesar 0.024008 dan 
nilai standard deviation sebesar 0.072969.  

 
Hasil Uji Asumsi Klasik  
1. Uji Normalitas  

Pengujian normalitas menggunakan uji statistik Kolmogrov-Smirnov untuk 
melakukan pengujian apakah data sudah terdistribusi dengan normal. Jika diperoleh 
tingkat signifikansi > 0.05 artinya data terdistribusi dengan norma. Sebaliknya, jika tingkat 
signifikansi < 0.05 artinya data tidak terdistribusi dengan normal. Dari hasil uji pertama 
didapat Asymptotic Significance (2-tailed) sebesar 0.000 < 0.05 sehingga dapat disimpulkan 
bahwa data belum terdistribusi dengan normal. Sehingga dilakukanlah outlier dengan 
menghilangkan data yang ekstrim.  

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas (sebelum outlier) 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 
Residual 
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N 235 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑎𝑎.𝑏𝑏           Mean 0E-7 
                                                   Std. Deviation 3.33138822 
Most Extreme Differences         Absolute 0.417 
                                                   Positive 0.417 
                                                   Negative -0.300 
Kolmogorov-Smirnov Z 6.397 
Asymp. Sig (2-tailed) 0.000 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

 
Tabel 3 Hasil Uji Normalitas (setelah outlier) 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 Unstandardized 

Residual 
N 201 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑎𝑎.𝑏𝑏           Mean 0E-7 
                                                   Std. Deviation 0.40516653 
Most Extreme Differences         Absolute 0.081 
                                                   Positive 0.066 
                                                   Negative -0.081 
Kolmogorov-Smirnov Z 1.142 
Asymp. Sig (2-tailed) 0.147 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

 
Setelah dilakukan pengujian ulang dengan menggunakan data yang sudah di outlier 

didapatkan Asymp. Sig (2-tailed) sebesar 0.147 > 0.05. dengan data sampel menjadi 201 
data. Sehingga dapat disimpulkan bahwa data sudah terdistribusi dengan normal. 

 
2. Uji Multikolinearitas  

Uji multikolinearitas dilakukan dengan melihat Variance Inflation Factor (VIF) dan 
nilai tolerance untuk tiap variabel. Apabila VIF < 10 dan tolerance > 0.1 artinya tidak 
terdapat masalah multikolinearitas. Sedangkan bila VIF > 10 dan tolerance > 0.1 artinya 
terdapat masalah multikolinearitas. Berdasarkan hasil olah data diperoleh untuk nilai VIF 
untuk ketiga variabel independen < 10 serta memiliki nilai tolerance > 0.1. Dengan hasil 
yang diperoleh tersebut dapat dikatakan bahwa ketiga variabel independen dalam 
penelitian ini tidak memiliki korelasi antara satu dengan lainnya.  

Tabel 4 Hasil Uji Multikolinearitas 
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑎𝑎  

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
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1 MO 0.859 1.164 
 IO 0.845 1.183 
 ROA 0.972 1.029 

a. Dependent Variable: EM 
 
3. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas dilakukan dengan menggunakan uji rank spearman dengan 
cara mengkorelasi tiap variabel independen menggunakan nilai unstandardized residual. 
Jika hasil significance (2-tailed) > 0.05 artinya tidak terdapat masalah heteroskedastisitas 
dan begitu juga sebaliknya. Hasil uji yang diperoleh untuk ketiga variabel independen 
memperoleh nilai Sig. (2-tailed) > 0.05. Berdasarkan hasil tersebut artinya tidak terdapat 
heteroskedastisitas sehingga model regresi layak dipergunakan.  

Tabel 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas 
Correlations 

 Unstandardized 
Residual 

Spearman’s rho MO Correlation 
Coef�icient 

-0.084 

Sig. (2-tailed) 0.236 
N 201 

IO Correlation 
Coef�icient 

0.051 

Sig. (2-tailed) 0.476 
N 201 

ROA Correlation 
Coef�icient 

-0.041 

Sig. (2-tailed) 0.568 
N 201 

Unstandardized 
Residual 

Correlation 
Coef�icient 

1.000 

Sig. (2-tailed)  
N 201 

 
4. Uji Autokorelasi 

Jenis uji autokorelasi dilakukan dengan melihat nilai Durbin-Watson (DW) dari hasil 
olah data. Kriteria pengambilan keputusan adalah bila nilai DW < -2 maka terdapat korelasi 
positif. Bila nilai DW berkisar antara -2 dan +2 artinya tidak terdapat autokorelasi. 
Sedangkan bila nilai DW > +2 artinya terdapat korelasi negatif. Dengan hasil DW sebesar 
0.953 disimpulkan tidak terdapat masalah autokorelasi pada variabel penelitian. Hal 
tersebut karena hasil Durbin-Watson berada pada rentang -2 hingga +2.  

Tabel 6 Hasil Uji Autokorelasi 
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑏𝑏 
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Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 0.342𝑎𝑎  0.117 0.103 0.40824 0.953 
a. Predictors: (Constant), ROA, MO, IO 
b. Dependent Variable: EM 

 
Hasil Analisis Regresi dan Statistik  
1. Analisis Regresi Berganda  

Analisis regresi linear berganda dilakukan guna mengetahui pengaruh yang 
diberikan oleh variabel independen terhadap variabel dependen. Persamaan regresi yang 
dapat tercipta berdasarkan hasil olah data sebagai berikut.  

Y = 0.431 – 2.034 X1 – 0.587 X2 + 0.764 X3 + e 
Dari hasil persamaan regresi tersebut, terlihat bahwa kepemilikan manajerial 

memberikan pengaruh yang negatif. Sama halnya dengan kepemilikan institusional 
memberikan pengaruh yang negatif. Sedangkan profitabilitas memberikan pengaruh yang 
positif terhadap manajemen laba.  

Tabel 7 Hasil Analisis Regresi Berganda 
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑎𝑎  

Model 

Unstandardized 
Coef�icients 

Standardized 
Coef�icients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 0.431 0.162  2.655 0.009 
 MO -2.034 0.452 -0.325 -4.504 0.000 
 IO -0.587 0.194 -0.220 -3.018 0.003 
 ROA 0.764 0.401 0.129 1.904 0.58 

a. Dependent Variable: EM 
 
2. Uji Koefisien Determinasi Ganda  

Uji ini bertujuan untuk mengetahui kemampuan dari model penelitian dalam 
menjelaskan y dengan nilai koefisien antara 0-1 (Syafina & Harahap, 2019). Dengan melihat 
hasil tabel diatas didapat uji koefisien determinasi berganda atau Adjusted R Square 
memiliki nilai sebesar 0.103 yang artinya 10,3% dari variabel manajemen laba dapat 
dijelaskan oleh variabel independen pada penelitian ini yaitu kepemilikan manajerial, 
kepemilikan institusional, dan profitabilitas.  

Tabel 8 Hasil Uji Koefisien Determinasi Ganda 
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑏𝑏 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 0.342𝑎𝑎  0.117 0.103 0.40824 0.953 
a. Predictors: (Constant), ROA, MO, IO 
b. Dependent Variable: EM 
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Hasil Analisis  
1. Uji F  

Uji F dilakukan untuk menguji pengaruh yang ditimbulkan oleh variabel independen 
secara bersama-sama kepada variabel dependen (Ghozali, 2018). Hipotesis pada uji ini 
adalah sebagai berikut.  

Ho: Variabel independen secara bersama-sama tidak memberikan pengaruh yang 
signifikan terhadap variabel dependen (significance > 0.05). 
Ha: Variabel independen secara bersama-sama memberikan pengaruh yang 
signifikan terhadap variabel dependen (significance < 0.05).  
Dari hasil uji diperoleh nilai significance senilai 0.000. Oleh karena 0.000 < 0.05 

maka disimpulkan bahwa variabel kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan 
profitabilitas secara bersama sama memberikan pengaruh secara signifikan terhadap 
manajemen laba dan artinya Ha diterima.  

Tabel 9 Hasil Uji Goodness of Fit 
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑎𝑎 

Model Sum of 
Square 

df Mean 
Square 

F Sig 

1 Regression 4.345 3 1.448 8.691 0.000𝑏𝑏  
 Residual 32.832 197 0.167   
 Total  37.177 200    

a. Dependent Variable: EM 
b. Predictors: (Constant), MO, IO, ROA 

 
2. Uji T 

Uji t merupakan uji yang digunakan untuk menjelaskan besaran pengaruh dari 
variabel independen terhadap variabel dependen (Ghozali, 2018). Bila tingkat 
signifikansi < 0.05 artinya terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel x terhadap 
variabel y. Sebaliknya, jika signifikansi > 0.05 artinya tidak terdapat pengaruh 
signifikan.  

Tabel 10 Hasil Uji T 
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑎𝑎  

Model 

Unstandardized 
Coef�icients 

Standardized 
Coef�icients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 0.431 0.162  2.655 0.009 
 MO -2.034 0.452 -0.325 -4.504 0.000 
 IO -0.587 0.194 -0.220 -3.018 0.003 
 ROA 0.764 0.401 0.129 1.904 0.58 

a. Dependent Variable: EM 
 
1. Kepemilikan Manajerial  
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H1: Kepemilikan manajerial berpegaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba b 

Nilai significance sebesar 0.000 < 0.05 sehingga menunjukkan pengaruh signifikan 
dari kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba. Pada koefisien regresi diperoleh -
2.034 sehingga menunjukkan arah pengaruh yang timbul adalah negatif.  

 
2. Kepemilikan Institusional  

 
H1: Kepemilikan institusional berpengaruh negatif signifikan terjadap manajemen laba 

Dari hasil olah data diperoleh nilai significance senilai 0.003 yang masih lebih kecil 
dibandingkan 0.05 dan dengan hasil negatif pada koefisien. Artinya, variabel kepemilikan 
institusional memberikan pengaruh signifikan terhadap manajemen laba.  

 
3. Profitabilitas  

 
H1: Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap manajemen laba  

Berdasarkan hasil statistik diperoleh nilai significance sebesar 0.58 dengan hasil 
positif pada koefisiennya. Dengan hasil yang diperoleh tersebut disimpulkan adanya 
pengaruh yang positif dan signifikan dari profitabilitas terhadap manajemen laba.  
 
PEMBAHASAN  
1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Manajemen Laba  

Berdasarkan hasil analisis data diketahui bahwa kepemilikan manajerial 
berpengaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba. Artinya, makin besar proporsi 
kepemilikan manajerial pada suatu perusahaan akan memperkecil probabilitas dan 
menurunkan motivasi manajemen terkait praktik manajemen laba pada perusahaan. 
Sejalan dengan teori keagenan dengan perannya sebagai pengelola sekaligus pemegang 
saham mengakibatkan manajemen akan lebih berhati-hati dalam pengambilan keputusan 
karena keputusannya tersebut akan berdampak juga bagi manajemen dalam perannya 
sebagai pemegang saham. Sehingga, manajemen akan lebih memperhatikan transparansi 
dan akuntabilitas terhadap pelaporan keuangan. Hasil yang diperoleh tersebut sejalan 
dengan penelitian yang dilakukan Siraji dan Nazar (2021), Amarsanaa (2019), Nguyen, et al 
(2021), dan Nguyen, et al (2020). 

 
2. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba  

Dari hasil olah data diperoleh bahwa kepemilikan institusional memberikan 
pengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Makin besar proporsi kepemilikan 
institusional maka makin rendah pula kemungkinan adanya manajemen laba di 
perusahaan. Investor institusi dengan akses informasi yang lebih luas, dan berdasarkan 
teori keagenan yang menyatakan bahwa investor institusional memiliki pengaruh kuat di 
hadapan manajemen. Investor institusional menggunakan kemampuan tersebut untuk 
melakukan pengawasan khususnya kepada manajemen. Hasil yang negatif signifikan ini 
sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Utke (2021), Kusumaningtyas, et al 
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(2019), Abubakar, et al (2022), Kusumawardhani dan Murdianingrum (2021), serta Al-
Duais, et al (2021). 

 
3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Manajemen Laba  

Berdasarkan hasil uji diperoleh adanya pengaruh yang positif dan signifikan dari 
profitabilitas terhadap manajemen laba. Makin tinggi profitabilitas maka semakin 
meningkatkan probabilitas perusahaan melakukan praktik manajemen laba. Sebaliknya, 
makin rendah profitabilitas akan menurunkan probabilitas terjadinya manajemen laba 
pada perusahaan. Hal tersebut dilakukan untuk memperkecil beban pajak yang harus 
dibayarkan oleh perusahaan kepada pemerintah. Selain itu, penelitian ini juga memiliki 
hasil yang sama dengan penelitian yang dilakukan oleh Lestari (2021).  

 
KESIMPULAN DAN SARAN  

Berdasarkan dari hasil olah data dan analisis yang dilakukan dapat disimpulkan 
bahwa variabel kepemilikan manajerial memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap 
manajemen laba dengan koefisien sebesar -2.034 dan nilai significance sebesar 0.000. 
Variabel kepemilikan institusional disimpulkan berpengaruh negatif signifikan terhadap 
manajemen laba dengan nilai koefisien -0.587 serta nilai significance sebesar 0.003. 
Sedangkan variabel profitabilitas disimpulkan memiliki pengaruh yang positif dan tidak 
signifikan terhadap manajemen laba dengan nilai koefisien sebesar 0.764 dan nilai 
significance sebesar 0.58. Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa kepemilikan 
manajerial dan kepemilikan institusional dapat menurunkan manajemen laba pada 
perusahaan. Namun yang perlu menjadi perhatian bagi para pemangku kepentingan 
khususnya investor adalah terkait pengambilan keputusan. Jangan hanya melihat profit 
perusahaan sebagai dasar pengambilan keputusan atau sebagai ukuran dari kinerja 
perusahaan. Namun harus menelaah hal lainnya seperti tata kelola perusahaan dan 
penerapan internal kontrol pada perusahaan. Saran bagi penelitian selanjutnya terkait 
pengaruh variabel independen terhadap manajemen laba adalah dapat mengganti variabel 
independen atau menambah variabel independen. Hal tersebut bertujuan agar variabel 
manajemen laba sebagai variabel dependen dapat makin dijelaskan oleh variabel 
independennya.  
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