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ABSTRACT

Publication and disclosure of information to the general public are of particular concern to
management because the company wants to show good performance and image that will have a long-
term impact on the company. The component in the financial report that is first highlighted by
stakeholders is related to profit. Thus, companies often take profit management actions only to
manipulate profits as a reflection of good company performance. Many factors influence companies to
carry out profit management such as ownership structure and company profitability. The study aims to
examine the effect of managerial ownership, institutional ownership, and profitability on profit
management in the non-primary goods industry listed on the IDX in 2018-2022. The sample uses data
from 47 companies from a total population of 151 companies. The study uses descriptive statistics with
quantitative methods. So, this study is a secondary study because the data used in the study uses data
from the company's financial statements and annual reports. Sampling using purposive sampling
because there are established criteria. The results of the study state that there is a significant influence
of managerial ownership and institutional ownership on profit management. Meanwhile, the
profitability variable does not have a significant influence on profit management.

Keywords : Managerial Ownership, Institutional Ownership, Profitability, Earnings
Management.

ABSTRAK

Publikasi dan keterbukaan informasi ke masyarakat umum menjadi perhatian khusus bagi
manajemen dikarenakan perusahaan ingin menunjukkan kinerja dan citra baik yang akan
berdampak bagi perusahaan secara jangka panjang. Komponen pada laporan keuangan yang
pertama kali disoroti oleh para pemangku kepentingan adalah terkait laba. Sehingga, perusahaan
seringkali melakukan tindakan manajemen laba hanya untuk memanipulasi laba sebagai cerminan
kinerja perusahaan yang baik. Banyak faktor yang memengaruhi perusahaan melakukan manajemen
laba seperti struktur kepemilikan dan profitabilitas perusahaan. Penelitian bertujuan untuk menguji
pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan profitabilitas terhadap manajemen
laba pada industri barang non-primer yang terdaftar pada BEI tahun 2018-2022. Sampel
menggunakan data dari 47 perusahaan dari total populasi sebanyak 151 perusahaan. Penelitian
menggunakan statistik deskriptif dengan metode kuantitatif. Sehingga penelitian ini termasuk
penelitian sekunder karena data yang digunakan dalam penelitian menggunakan data dari laporan
keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Pengambilan sampel menggunakan purposive sampling
karena terdapat kriteria yang ditetapkan. Hasil dari penelitian menyatakan adanya pengaruh
signifikan dari kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional terhadap manajemen laba.
Sedangkan untuk variabel profitabilitas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
manajemen laba.

Kata kunci : Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Profitabilitas, Manajemen
Laba.
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PENDAHULUAN

Dengan era digitalisasi yang makin maju, segala jenis informasi yang diinginkan
dapat diakses menggunakan internet. Informasi-informasi berkaitan dengan perusahaan
yang dulunya tidak dapat diakses secara umum saat ini dapat diakses secara bebas oleh
seluruh masyarakat dan kalangan. Kondisi tersebut turut mendukung pemenuhan
kewajiban perusahaan dalam hal keterbukaan informasi pada publik yang diatur pada
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia Nomor 14/POJK/2022. Publikasi
yang dianggap krusial dan menjadi perhatian manajemen khususnya bagi perusahaan yang
sudah melakukan [nitial Public Offering (IPO) adalah berkaitan dengan laporan keuangan
perusahaan yang dipublikasikan pada masing-masing website resmi. Publikasi laporan
keuangan dan tahunan tersebut dapat memberikan dampak jangka panjang yang positif
maupun negatif bagi perusahaan tergantung pada capaian kinerja perusahaan. Komponen
laba cenderung akan disoroti terlebih dahulu ketika pertama kali membaca laporan
keuangan. Masyarakat dan para pemangku kepentingan beranggapan bahwa dengan laba
yang tinggi artinya perusahaan memiliki kinerja yang baik dan menunjukkan bahwa
manajemen berhasil untuk mengelola perusahaan. Laba yang dimiliki oleh perusahaan juga
sebagai sarana untuk forecasting profit berdasarkan data historis (ALHADAB & OWN,
2017). Dengan kepercayaan tersebutlah yang akhirnya meningkatkan nilai saham
perusahaan karena permintaan yang makin meningkat dan makin banyak investor yang
menanamkan modal karena adanya peningkatan kepercayaan pada kinerja perusaaan.
Berkaitan dengan hutang, perusahaan akan lebih mudah untuk mendapatkan pinjaman dari
kreditur. Hal tersebut dikarenakan kreditur percaya bahwa perusahaan memiliki
kapabilitas untuk melunasi hutang ketika jatuh tempo. Sebaliknya, apabila perusahaan
membukukkan laba yang rendah atau bahkan rugi akan menurunkan kepercayaan para
pemangku kepentingan. Investor akan menarik modalnya dari perusahaan, calon investor
enggan untuk menanamkan modalnya, serta kreditur yang tidak berniat untuk memberikan
hutang dengan menghadapi risiko yang tinggi. Berdasarkan uraian tersebut terlihat jelas
bahwa laba sangat berpengaruh bagi perusahaan sehingga manajemen sebagai pengelola
berusaha untuk memposisikan perusahaan dengan kinerja yang baik dan laba yang tinggi.
Pada praktiknya, demi mencapai tujuan tersebut terkadang perusahaan menggunakan
cara-cara menyimpang guna memanipulasi laba atau dapat disebut dengan tindakan
mananjemen laba untuk mencapai keberlanjutan perusahaan. Tindakan tersebut
melanggar etika bisnis yang berdampak pada penurunan kualitas laporan keuangan.
Praktik manajemen laba pada perusahaan menyebabkan laporan keuangan tidak dapat
dijamin keandalannya dan tidak dapat merefleksikan kondisi sebenarnya dari perusahaan.
Pada akhirnya, kondisi tersebut dapat menyebabkan kesalahan dalam pengambilan
keputusan oleh para pemangku kepentingan. Praktik manajemen laba tak jarang dikaitkan
dengan campur tangan manajemen dalam pelaksanaannya dikarenakan informasi yang
dimiliki oleh manajemen lebih mendalam dan luas dibandingkan pemangku kepentingan
lainnya. Hal tersebut yang mengakibatkan keraguan akan independensi dari manajemen
serta munculnya dugaan adanya conflict of interest pada operasi perusahaan (Jadi et al,,
2021).
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Manajemen laba sendiri pernah terjadi baik pada perusahaan nasional
multinasional, maupun internasional. Beberapa contoh kasus perusahaan yang diketahui
melakukan tindakan manajemen laba antara lain, Enron, worldcom, PT Kimia Farma Tbk,
Envy, Indofarma, serta PT Garuda Indonesia Tbk. Terdapat beberapa faktor yang berkaitan
dengan keputusan tindakan manajemen laba seperti struktur kepemilikan dan
profitabilitas. Manajemen memiliki peran dalam tindakan manajemen laba dan
publisitasnya pada publik sehingga, kepemilikan saham oleh manajemen atau kepemilikan
manajerial mampu memberikan pengaruh pada keputusan manajemen laba. Investor
institusional sebagai investor dengan power yang besar dianggap mampu mempengaruhi
keputusan dilakukan atau tidaknya tindakan manajemen laba. Tentunya Kkondisi
profitabilitas perusahaan juga menjadi faktor pertimbangan manajemen dalam
memutuskan pemberlakuan tindakan manajemen laba. Oleh karena itu, diputuskan untuk
melakukan penelitian guna menguji dan mengetahui pengaruh yang diberikan oleh
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan manajemen laba pada industri
barang non-primer di Indonesia.

Terdapat penelitian-penelitian terdahulu yang sejalan dengan tujuan yang ingin
dicapai dalam penelitian ini walaupun tidak menggunakan variabel yang sama persis dan
dengan industri penelitian yang berbeda. Penelitian terdahulu tersebut antara lain
penelitian yang dilakukan oleh (Siraji & Nazar, 2021), (Amarsanaa, 2019), (H. A. Nguyen et
al, 2021), serta (A. H. Nguyen et al., 2020) dengan hasil adanya pengaruh kepemilikan
manajerial yang negatif signifikan terhadap manajemen laba. Penelitian yang dilakukan
oleh Prasetyo dan Suhendah (2023) serta (Herlina Harahap, 2021) ditemukan adanya
pengaruh yang negatif tidak signifikan dari kepemilikan manajerial terhadap manajemen
laba. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Reschiwati & Ayu Lestari, 2021) dan
(Kusumawardhani & Murdianingrum, 2021) menemukan adanya pengaruh yang positif
signifikan dari kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba. Kemudian penelitian
terdahulu yang menguji pengaruh kepemilikan institusional terhadap manajemen laba
dilakukan oleh (Ramalingegowda et al., 2021), (Kusumaningtyas et al., 2019), (Abubakar et
al, 2022), Kusumawardhani dan Murdianingrum (2021), serta (AL-Duais et al.,, 2021)
menemukan adanya pengaruh yang negatif signifikan dari kepemilikan institusional
terhadap manajemen laba. Penelitian yang dilakukan oleh Harahap (2021) dan (Wirianata,
2020) disimpulkan adanya pengaruh kepemilikan institusional yang negatif signifikan
terhadap manajemen laba. Sedangkan penelitian oleh (Kapkiyai et al., 2020) disimpulkan
adanya pengaruh yang positif signifikan dari kepemilikan institusional terhadap
manajemen laba. Penelitian sebelumnya berkaitan dengan variabel profitabilitas pernah
dilakukan oleh Prasetyo dan Suhendah (2023), Harahap (2021), (Purnama & Nurdiniah,
2019) serta (Hiudy & Djashan, 2023) yang menemukan adanya pengaruh yang positif
signifikan dari profitabilitas terhadap manajemen laba. Sedangkan penelitian oleh
(Augustine & Dwianika, 2019) menemukan adanya pengaruh negatif signifikan dari
profitabilitas terhadap manajemen laba. Berbeda juga dengan penelitian yang dilakukan
oleh Reschiwati dan Lestari (2021) yang menemukan adanya pengaruh yang positif tidak
signifikan serta penelitian yang dilakukan oleh Wirianata (2020) yang memperoleh adanya
pengaruh yang negatif tidak signifikan dari profitabilitas terhadap manajemen laba.
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Berdasarkan perbedaan hasil dari penelitian-penelitian sebelumnya terkait
pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan profitabilitas terhadap
manajemen laba. Hal tersebut menarik untuk diuji kembali karena beragamnya hasil yang
diperoleh dari peneliti yang berbeda. Oleh karena itu, penelitian ini ingin menguji pengaruh
yang ditimbulkan oleh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan profitabilitas
terhadap manajemen laba di industri barang konsumsi non-primer Indonesia.

TINJAUAN LITERATUR
Agency Theory

Teori keagenan pertama kali diperkenalkan oleh Alchian dan Demsetz pada tahun
1972 serta pada tahun 1976 oleh Jensen dan Meckling. Teori keagenan dapat diartikan
sebagai teori yang menjelaskan hubungan pada perusahaan antara manajemen sebagai
principal dan pemegang saham sebagai agent (Fung Jin, 2021). Berdasarkan pengertian
tersebut dapat disimpulkan bahwa hubungan manajemen dan pemegang saham sebagai
pemilik dengan peran manajemen sebagai pihak yang diberi kepercayaan untuk mengelola
perusahaan dapat disebut dengan teori keagenan. Namun pada praktiknya, manajemen
lebih memilih tindakan-tindakan yang menyejahterahkan diri dibandingkan dengan
kesejahteraan para pemegang saham. Dengan kata lain, manajemen lebih mengutamakan
kepentingan pribadi diatas kepentingan pemilik. Di lain sisi, pemegang saham sebagai
pemilik yang telah menanamkan modalnya pada perusahaan memberikan kepercayaan
penuh Kkepada manajemen untuk mengelola dengan harapan akan memperoleh
pengembalian yang menguntungkan. Situasi seperti ini yang akhirnya menciptakan adanya
principal problem dan agency problem. Agar dapat meminimalkan terjadinya permasalahan
tersebut kedua pihak yaitu manajemen dan pemegang saham harus dapat memastikan
keselarasan kepentingan sehingga tidak terdapat pihak yang dirugikan ketika jalannya
operasi perusahaan. Konflik yang melibatkan manajemen dan pemegang saham seperti
adanya asimetri informasi atau perbedaan jumlah informasi yang diterima berkaitan
dengan perusahaan dapat ditekan dengan penerapan good corporate governance (Saifi,
2019). Tata kelola perusahaan yang dijalankan diharapkan dapat mencapai keselarasan
antara agent dengan principal.

METODE PENELITIAN

Penelitian yang dilakukan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, dan profitabilitas terhadap manajemen laba merupakan jenis
penelitian deskriptif dengan metode kuantitatif. Termasuk ke dalam penelitian kuantitatif
dikarenakan data dan komponen-komponen perhitungan yang digunakan dalam penelitian
bersumber dari laporan keuangan dan tahunan yang dipublikasikan oleh perusahaan.
Populasi pada penelitian adalah keseluruhan perusahaan yang berada pada sektor industri
barang non-primer di Indonesia yang tedaftar pada Bursa Efek Indonesia selama periode
2018-2022. Sedangkan metode pengambilan sampel menggunakan Nonprobability
Sampling. Artinya, tidak semua dari populasi mendapatkan kesempatan yang sama untuk
dapat menjadi sampel. Namun terdapat kriteria-kriteria tertentu yang ditetapkan sebagai
dasar pemilihan sampel agar dapat mencapai tujuan penelitian atau disebut dengan
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Purposive Sampling. Analisis data pada penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik yang
terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan autokorelasi.
Setelah dinyatakan memenuji uji asumsi klasik dilanjutkan dengan uji koefisien determinasi
ganda, uji F, uji t, dan uji analisis regresi berganda.

Definisi Konseptual Variabel
1. Manajemen Laba (Y)

Manajemen laba merupakan tindakan akuntansi dengan campur tangan manajemen
dengan tujuan untuk memanipulasi laba dan memaksimalkan nilai laba sesuai kepentingan
manajemen yang pada akhirnya dipublikasikan secara umum (Prasetyo & Suhendah, 2023).
Sehingga angka yang tertera tidak mengungkapkan kondisi yang sebenarnya. Manajemen
laba dapat diukur dengan menggunakan Modified Jones Model sebagai berikut.

TA;; = Total net income — cash flow from operations
TAC;+/A;e—1 = d1[(1 / Aje—1)] + dz(A REVi,t/Ait—l) + d3(PPE;; / Ajr—q) + e
NDA;; =d&;[(1/Aje—1)] + &, ((A REV;; —A RECit) /Ait—l) + d3(PPE; /

A1)
DA; = (TACy / Ait—1) — NDAy

Keterangan:

TAC;; = Total akrual perusahaan (i) pada tahun (t)

NI;; = Laba bersih perusahaan (i) pada tahun (t)

CFO; = Kas bersih dari aktivitas operasi perusahaan (i) pada tahun (t)

Ajr_q = Total asset perusahaan (i) pada tahun (t) sebelumnya

A REV;; = Perubahan pendapatan perusahaan (i) pada tahun (t)

A REC; = Perubahan piutang perusahaan (i) pada tahun (t)

PPE;; = Aset tetap perusahaan (i) pada tahun (t)

NDA;; = Non-Discretionary accruals (i) pada tahun (t)

DA;; = Discretionary accruals (i) pada tahun (t)

2. Kepemilikan Manajerial (X1)

Kepemilikan manajerial dapat diartikan sebagai proporsi saham perusahaan yang
dikuasai oleh manajemen pada perusahaan tersebut (Alexander & Christina, 2017).
Kepemillikan manajerial dianggap sabagai salah satu sarana dan cara untuk mengurangi
keraguan terhadap perusahaan. Hal tersebut karena posisi manajemen yang sekaligus
sebagai pemegang saham sehingga menciptakan kondisi manajemen dan pemegang saham
yang setara. Kepemilikan manjaerial juga dapat meningkatkan akuntabilitas serta
transparansi dikarenakan tujuan akhir yang seharusnya dicapai oleh perusahaan adalah
peningkatan nilai shareholders. Berikut perhitungan kepemilikan manajerial.

Jumlah saham manajerial

K ilikan Manajerial =
epem1 1Kan ana]erla ]umlah saham yang beredar
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3. Kepemilikan Institusional (X2)

Kepemilikan institusional dapat diartikan sebagai proporsi kepemilikan saham
yang dikuasai oleh institusi baik dalam maupun luar negeri (Saftiana et al,, 2017). Adanya
kempemilikan institusional dapat digunakan sebagai sarana pemantauan tindakan
perusahaan khususnya terkait dengan pengungkapan laporan keuangan. Hal itu karena
pemilik institusional memiliki akses informasi yang lebih besar dibandingkan dengan
investor perorangan. Berikut rumus perhitungan kepemilikan institusional.

Jumlah saham yang dimiliki Institusional

K ilikan Insitusional =
epemilikan Insitusiona Jumlah saham yang beredar

4. Profitabilitas (X3)

Profitabilitas merupakan pengukuran yang digunakan oleh perusahaan untuk
menilai kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba pada suatu periode (Kasmir,
2019). Profitabilitas dapat memberikan sinyal terkait menguntungkannya suatu
perusahaan. salah satu perhitungan profitabilitas adalah menggunakan Return on Assets
(ROA). Berikut rumus untuk perhitungan profitabilitas.

Laba Bersih Setelah Pajak

Profitabilitas =
rofitabiiitas Total Asset

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian

Laporan keuangan dan laporan tahunan yang dipublikasikan secara resmi oleh
masing-masing perusahaan menjadi subjek dalam penelitian ini. Populasi pada penelitian
terdiri atas 151 perusahaan yang bergerak pada industri barang non-primer yang telah
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Dikarenakan penelitian menggunakan metode
purposive sampling sebagai metode pengambilan sampel maka dari keseluruhan 151
perusahaan, sebanyak 47 perusahaan dijadikan sampel. Jumlah tersebut didapat dengan
mengeliminasi perusahaan yang tidak masuk dalam kriteria sampel yang sudah ditetapkan.
Periode dalam penelitian berada pada rentang tahun 2018-2022 atau dapat disimpulkan
menggunakan data lima tahun. Dengan menggunakan data selama 5 tahun untuk tiap
sampel maka akhirnya diperoleh 235 data yang akan diolah dalam penelitian. Objek
penelitian terdiri dari variabel dependen sebagai variabel terikat dan variabel independen
sebagai variabel bebas. Manajemen laba menjadi variabel dependen (y) pada penelitian ini.
Sedangkan variabel independen terdiri dari variabel kepemilikan manajerial, kepemilikan
institusional, dan profitabilitas. Data yang diperoleh dari publikasi laporan perusahaan
kemudian diolah menggunakan IBM SPSS Statistics versi 25.

Analisis Statistik Deskriptif

Hasil olah data yang dilakukan tersebut menghasilkan statistik deskriptif yang
memberikan informasi terkait dengan nilai terendah, terbesar, rata-rata dan standar
deviasi untuk setiap variabel yang digunakan dalam penelitian. Berikut merupakan hasil
statistik deskriptif untuk tiap variabel dengan manajemen laba dilambangkan dengan EM,
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kepemilikan manajerial dilambangkan dengan MO, kepemilikan institusional dilambangkan
dengan 10, serta profitabilitas yang dilambangkan dengan ROA.

Tabel 1
Hasil Statistik Deskriptif

Minimum Maksimum Mean Standard

Deviation

EM -1.340578 1.268438 -0.093991 0.431144
MO 0.000003 0.365991 0.039716 0.068972
10 0.323075 0.989360 0.788575 0.161544
ROA -0.215897 0.240304 0.024008 0.072969

Variabel manajemen laba sebagai variabel dependen memiliki nilai minimum yang
didapat dari PT Garuda Metalindo Tbk. Tahun 2021 sebesar -1.340578. Sedangkan untuk
nilai maksimum diperoleh dari PT Sona Topas Tourism Industry Tbk. Tahun 2020 senilai
1.26843. Variabel manajemen laba memiliki mean dan standard deviation berturut-turut
senilai -0.093991 dan 0.431144. Variabel independen pertama yaitu kepemilikan
manajerial (MO) memiliki nilai minimum sebesar 0.000003 yang didapat dari PT
Intermedia Capital Tbk pada tahun 2018-2021. Nilai maksimum dari varibel ini diperoleh
dari PT Sunson Textile Manufacture Tbk, pada tahun 2019 sebesar 0.365991. Kepemilikan
manajerial memiliki rata-rata 0.039716 dan standar deviasi 0.068972.

Variabel kepemilikan institusional sebagai variabel independen kedua memiliki
nilai minimum sebesar 0.32307 dari PT Industri dan Perdagangan Bintraco Dharma Tbk
pada tahun 2020. Niai makmimum variabel ini berasal dari PT MAP Boga Adiperkasa pada
tahun 2022 sebesar 0.989360. Sedangkan untuk mean dan standard deviation memiliki nilai
sebesar 0.788575 dan 0.072969. Variabel independen ketika yaitu profitabilitas memiliki
nilai minimum sebesar -0.215897 yang diperoleh dari PT Panasia Indo Resources Tbhk. Pada
tahun 2022. Sedangkan nilai maksimumnya berasal dari PT Surya Citra Media Tbk. dengan
nilai sebesar 0.072969. Variabel profitabilitas memiliki nilai mean sebesar 0.024008 dan
nilai standard deviation sebesar 0.072969.

Hasil Uji Asumsi Klasik
1. Uji Normalitas
Pengujian normalitas menggunakan uji statistik Kolmogrov-Smirnov untuk
melakukan pengujian apakah data sudah terdistribusi dengan normal. Jika diperoleh
tingkat signifikansi > 0.05 artinya data terdistribusi dengan norma. Sebaliknya, jika tingkat
signifikansi < 0.05 artinya data tidak terdistribusi dengan normal. Dari hasil uji pertama
didapat Asymptotic Significance (2-tailed) sebesar 0.000 < 0.05 sehingga dapat disimpulkan
bahwa data belum terdistribusi dengan normal. Sehingga dilakukanlah outlier dengan
menghilangkan data yang ekstrim.
Tabel 2 Hasil Uji Normalitas (sebelum outlier)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized

Residual
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N 235
Normal Parameters®? Mean 0E-7
Std. Deviation 3.33138822
Most Extreme Differences Absolute 0.417
Positive 0417
Negative -0.300
Kolmogorov-Smirnov Z 6.397
Asymp. Sig (2-tailed) 0.000
a. Testdistribution is Normal.
b. Calculated from data.
Tabel 3 Hasil Uji Normalitas (setelah outlier)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 201
Normal Parameters®? Mean 0E-7
Std. Deviation 0.40516653
Most Extreme Differences Absolute 0.081
Positive 0.066
Negative -0.081
Kolmogorov-Smirnov Z 1.142
Asymp. Sig (2-tailed) 0.147
a. Testdistribution is Normal.
b. Calculated from data.

Setelah dilakukan pengujian ulang dengan menggunakan data yang sudah di outlier
didapatkan Asymp. Sig (2-tailed) sebesar 0.147 > 0.05. dengan data sampel menjadi 201

data. Sehingga dapat disimpulkan bahwa data sudah terdistribusi dengan normal.

2. Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas dilakukan dengan melihat Variance Inflation Factor (VIF) dan
Apabila VIF < 10 dan tolerance > 0.1 artinya tidak
terdapat masalah multikolinearitas. Sedangkan bila VIF > 10 dan tolerance > 0.1 artinya
Berdasarkan hasil olah data diperoleh untuk nilai VIF
untuk ketiga variabel independen < 10 serta memiliki nilai tolerance > 0.1. Dengan hasil
yang diperoleh tersebut dapat dikatakan bahwa ketiga variabel independen dalam

nilai tolerance untuk tiap variabel.

terdapat masalah multikolinearitas.

penelitian ini tidak memiliki korelasi antara satu dengan lainnya.
Tabel 4 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Collinearity Statistics
Model
oce Tolerance VIF
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1 MO 0.859 1.164
10 0.845 1.183
ROA 0.972 1.029

a. Dependent Variable: EM

3. Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas dilakukan dengan menggunakan uji rank spearman dengan
cara mengkorelasi tiap variabel independen menggunakan nilai unstandardized residual.
Jika hasil significance (2-tailed) > 0.05 artinya tidak terdapat masalah heteroskedastisitas
dan begitu juga sebaliknya. Hasil uji yang diperoleh untuk ketiga variabel independen
memperoleh nilai Sig. (2-tailed) > 0.05. Berdasarkan hasil tersebut artinya tidak terdapat
heteroskedastisitas sehingga model regresi layak dipergunakan.
Tabel 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Correlations
Unstandardized
Residual
Spearman’s rho MO Correlation -0.084
Coefficient
Sig. (2-tailed) 0.236
N 201
10 Correlation 0.051
Coefficient
Sig. (2-tailed) 0.476
N 201
ROA Correlation -0.041
Coefficient
Sig. (2-tailed) 0.568
N 201
Unstandardized Correlation 1.000
Residual Coefficient
Sig. (2-tailed)
N 201

4. Uji Autokorelasi

Jenis uji autokorelasi dilakukan dengan melihat nilai Durbin-Watson (DW) dari hasil
olah data. Kriteria pengambilan keputusan adalah bila nilai DW < -2 maka terdapat korelasi
positif. Bila nilai DW berkisar antara -2 dan +2 artinya tidak terdapat autokorelasi.
Sedangkan bila nilai DW > +2 artinya terdapat korelasi negatif. Dengan hasil DW sebesar
0.953 disimpulkan tidak terdapat masalah autokorelasi pada variabel penelitian. Hal

tersebut karena hasil Durbin-Watson berada pada rentang -2 hingga +2.
Tabel 6 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®
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Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 0.342¢ 0.117 0.103 0.40824 0.953
a. Predictors: (Constant), ROA, MO, 10
b. Dependent Variable: EM

Model R R Square

Hasil Analisis Regresi dan Statistik
1. Analisis Regresi Berganda

Analisis regresi linear berganda dilakukan guna mengetahui pengaruh yang
diberikan oleh variabel independen terhadap variabel dependen. Persamaan regresi yang
dapat tercipta berdasarkan hasil olah data sebagai berikut.

Y=0.431-2.034X1-0.587X2+0.764X3 +e

Dari hasil persamaan regresi tersebut, terlihat bahwa kepemilikan manajerial
memberikan pengaruh yang negatif. Sama halnya dengan kepemilikan institusional
memberikan pengaruh yang negatif. Sedangkan profitabilitas memberikan pengaruh yang
positif terhadap manajemen laba.

Tabel 7 Hasil Analisis Regresi Berganda

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients )
Model Std. t Sig.
B Beta
Error
1 (Constant) 0.431 0.162 2.655 0.009
MO -2.034 0.452 -0.325 -4.504 0.000
10 -0.587 0.194 -0.220 -3.018 0.003
ROA 0.764 0.401 0.129 1.904 0.58
a. Dependent Variable: EM

2. Uji Koefisien Determinasi Ganda

Uji ini bertujuan untuk mengetahui kemampuan dari model penelitian dalam
menjelaskan y dengan nilai koefisien antara 0-1 (Syafina & Harahap, 2019). Dengan melihat
hasil tabel diatas didapat uji koefisien determinasi berganda atau Adjusted R Square
memiliki nilai sebesar 0.103 yang artinya 10,3% dari variabel manajemen laba dapat
dijelaskan oleh variabel independen pada penelitian ini yaitu kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, dan profitabilitas.

Tabel 8 Hasil Uji Koefisien Determinasi Ganda

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 0.342¢ 0.117 0.103 0.40824 0.953
a. Predictors: (Constant), ROA, MO, 10
b. Dependent Variable: EM

Model R R Square
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Hasil Analisis

1.

Uji F
Uji F dilakukan untuk menguji pengaruh yang ditimbulkan oleh variabel independen
secara bersama-sama kepada variabel dependen (Ghozali, 2018). Hipotesis pada uji ini

adalah sebagai berikut.

Ho: Variabel independen secara bersama-sama tidak memberikan pengaruh yang

DOI: 10.56709/mrj.v3i4.472

signifikan terhadap variabel dependen (significance > 0.05).

Ha: Variabel independen secara bersama-sama memberikan pengaruh yang

signifikan terhadap variabel dependen (significance < 0.05).

Dari hasil uji diperoleh nilai significance senilai 0.000. Oleh karena 0.000 < 0.05
maka disimpulkan bahwa variabel kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan
profitabilitas secara bersama sama memberikan pengaruh secara signifikan terhadap

manajemen laba dan artinya Ha diterima.

1.

Tabel 9 Hasil Uji Goodness of Fit

ANOVA“
Model Sum of df Mean F Sig
Square Square
Regression 4.345 3 1.448 8.691 | 0.000?
Residual 32.832 197 0.167
Total 37.177 200

a. Dependent Variable: EM

b. Predictors: (Constant), MO, IO, ROA

2. UjiT
Uji t merupakan uji yang digunakan untuk menjelaskan besaran pengaruh dari
variabel independen terhadap variabel dependen (Ghozali, 2018). Bila tingkat
signifikansi < 0.05 artinya terdapat pengaruh yang signifikan dari variabel x terhadap
variabel y. Sebaliknya, jika signifikansi > 0.05 artinya tidak terdapat pengaruh

signifikan.
Tabel 10 Hasil Uji T
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients ]
Model Sed t Sig.
B Beta
Error
1 (Constant) 0.431 0.162 2.655 0.009
MO -2.034 0.452 -0.325 -4.504 0.000
10 -0.587 0.194 -0.220 -3.018 0.003
ROA 0.764 0.401 0.129 1.904 0.58

a. Dependent Variable: EM

Kepemilikan Manajerial
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H1: Kepemilikan manajerial berpegaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba b

Nilai significance sebesar 0.000 < 0.05 sehingga menunjukkan pengaruh signifikan
dari kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba. Pada koefisien regresi diperoleh -
2.034 sehingga menunjukkan arah pengaruh yang timbul adalah negatif.

2. Kepemilikan Institusional

H1: Kepemilikan institusional berpengaruh negatif signifikan terjadap manajemen laba

Dari hasil olah data diperoleh nilai significance senilai 0.003 yang masih lebih kecil
dibandingkan 0.05 dan dengan hasil negatif pada koefisien. Artinya, variabel kepemilikan
institusional memberikan pengaruh signifikan terhadap manajemen laba.

3. Profitabilitas

H1: Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap manajemen laba

Berdasarkan hasil statistik diperoleh nilai significance sebesar 0.58 dengan hasil
positif pada koefisiennya. Dengan hasil yang diperoleh tersebut disimpulkan adanya
pengaruh yang positif dan signifikan dari profitabilitas terhadap manajemen laba.

PEMBAHASAN
1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Manajemen Laba

Berdasarkan hasil analisis data diketahui bahwa Kkepemilikan manajerial
berpengaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba. Artinya, makin besar proporsi
kepemilikan manajerial pada suatu perusahaan akan memperkecil probabilitas dan
menurunkan motivasi manajemen terkait praktik manajemen laba pada perusahaan.
Sejalan dengan teori keagenan dengan perannya sebagai pengelola sekaligus pemegang
saham mengakibatkan manajemen akan lebih berhati-hati dalam pengambilan keputusan
karena keputusannya tersebut akan berdampak juga bagi manajemen dalam perannya
sebagai pemegang saham. Sehingga, manajemen akan lebih memperhatikan transparansi
dan akuntabilitas terhadap pelaporan keuangan. Hasil yang diperoleh tersebut sejalan
dengan penelitian yang dilakukan Siraji dan Nazar (2021), Amarsanaa (2019), Nguyen, et al
(2021), dan Nguyen, et al (2020).

2. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba

Dari hasil olah data diperoleh bahwa kepemilikan institusional memberikan
pengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Makin besar proporsi kepemilikan
institusional maka makin rendah pula kemungkinan adanya manajemen laba di
perusahaan. Investor institusi dengan akses informasi yang lebih luas, dan berdasarkan
teori keagenan yang menyatakan bahwa investor institusional memiliki pengaruh kuat di
hadapan manajemen. Investor institusional menggunakan kemampuan tersebut untuk
melakukan pengawasan khususnya kepada manajemen. Hasil yang negatif signifikan ini
sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Utke (2021), Kusumaningtyas, et al
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(2019), Abubakar, et al (2022), Kusumawardhani dan Murdianingrum (2021), serta Al-
Duais, et al (2021).

3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Manajemen Laba

Berdasarkan hasil uji diperoleh adanya pengaruh yang positif dan signifikan dari
profitabilitas terhadap manajemen laba. Makin tinggi profitabilitas maka semakin
meningkatkan probabilitas perusahaan melakukan praktik manajemen laba. Sebaliknya,
makin rendah profitabilitas akan menurunkan probabilitas terjadinya manajemen laba
pada perusahaan. Hal tersebut dilakukan untuk memperkecil beban pajak yang harus
dibayarkan oleh perusahaan kepada pemerintah. Selain itu, penelitian ini juga memiliki
hasil yang sama dengan penelitian yang dilakukan oleh Lestari (2021).

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan dari hasil olah data dan analisis yang dilakukan dapat disimpulkan
bahwa variabel kepemilikan manajerial memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap
manajemen laba dengan koefisien sebesar -2.034 dan nilai significance sebesar 0.000.
Variabel kepemilikan institusional disimpulkan berpengaruh negatif signifikan terhadap
manajemen laba dengan nilai koefisien -0.587 serta nilai significance sebesar 0.003.
Sedangkan variabel profitabilitas disimpulkan memiliki pengaruh yang positif dan tidak
signifikan terhadap manajemen laba dengan nilai koefisien sebesar 0.764 dan nilai
significance sebesar 0.58. Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa kepemilikan
manajerial dan kepemilikan institusional dapat menurunkan manajemen laba pada
perusahaan. Namun yang perlu menjadi perhatian bagi para pemangku kepentingan
khususnya investor adalah terkait pengambilan keputusan. Jangan hanya melihat profit
perusahaan sebagai dasar pengambilan keputusan atau sebagai ukuran dari Kkinerja
perusahaan. Namun harus menelaah hal lainnya seperti tata kelola perusahaan dan
penerapan internal kontrol pada perusahaan. Saran bagi penelitian selanjutnya terkait
pengaruh variabel independen terhadap manajemen laba adalah dapat mengganti variabel
independen atau menambah variabel independen. Hal tersebut bertujuan agar variabel
manajemen laba sebagai variabel dependen dapat makin dijelaskan oleh variabel
independennya.

DAFTAR PUSTAKA

Abubakar, A. H., Mansor, N.,, & Fadhil, N. F. M. (2022). Risk Management Committee,
Institutional Ownership, and Real Earnings Management. GATR Global Journal of
Business Social Sciences Review, 10(1), 64-71.
https://doi.org/10.35609/gjbssr.2022.10.1(7)

AL-Duais, S. D., Malek, M., Abdul Hamid, M. A,, & Almasawa, A. M. (2021). Ownership
structure and real earnings management: evidence from an emerging market.
Journal of Accounting in  Emerging  Economies, 12(2), 380-404.
https://doi.org/10.1108/JAEE-01-2021-0008

Alexander, N., & Christina, S. (2017). The Effect of Corporate Governance, Ownership, and
Tax Aggressiveness on Earnings Management. Global Academy of Training &

1432 | Volume 3 Nomor 4 2024


https://www.mes-bogor.com/journal/index.php/mrj/article/view/472

Economic Reviews Journal

Volume 3 Nomor 4 (2024) 1420 - 1434 E-ISSN 2830-6449
DOI: 10.56709/mrj.v3i4.472

Research Journal, 2(4), 40-45. https://doi.org/10.55886/esensi.v23i1.197

ALHADAB, M. M., & OWN, B. A.-. (2017). Earnings Management and Banks Performance:
Evidence from Europe. International Journal of Academic Research in Accounting,
Finance and Management Sciences, 7(4), 134-145.
https://doi.org/10.6007 /ijarafms/v7-i4/3444

Amarsanaa, N. (2019). The relationship between Managerial Ownership and Earnings
Management-Evidence from Mongolian listed firms.
https://ssrn.com/abstract=3360342

Augustine, Y., & Dwianika, A. (2019). Earnings Management in Indonesia: Determinant of
Company Size, Structure of Managerial Ownership and Profitability on Earnings
Management With Asymmetry Information and Green Intellectual Capital As
Moderating Variables. South East Asia Journal of Contemporary Business, Economics
and Law, 19(5), 176-188.

Fung Jin, T. (2021). DETERMINAN MANAJEMEN LABA: FINANCIAL LEVERAGE,
PROFITABILITAS, DAN KARAKTERISTIK PERUSAHAAN ELLYSIA MILLENIA. Journal
Bisnis Dan Akuntansi, 23(2), 243-252. http://jurnaltsm.id /index.php/]BA

Ghozali, 1. (2018). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 25 Edisi 9. Badan
Penerbit Universitas Diponegoro.

Herlina Harahap, S. (2021). Analysis of the Impact of Managerial Ownership, Institutional
Ownership, Firm Size, Leverage, Profitability and Sales Growth Toward Earnings
Management in Manufacturing Companies Listed on IDX in the 2015-2019 Period.
International  Journal  of  Research  Publications, 69(1), 273-286.
https://doi.org/10.47119/ijrp100691120211678

Hiudy, L. A., & Djashan, I. A. (2023). THE ANALYSIS OF THE EFFECT OF PROFITABILITY AND
OTHER FACTORS ON EARNINGS MANAGEMENT LIVANI ARTA HIUDY INDRA
ARIFIN DJASHAN. Media Bisnis, 15(1), 27-37. http://jurnaltsm.id /index.php/MB

Jadi, P. H,, Firmansyah, A., Wijaya, S., Arfiansyah, Z., Dinarjito, A., & Qadri, R. A. (2021). The
Role of Corporate Social Responsibility Disclosure in Indonesia: How Do Bonus, Debt
Covenant, Tax Avoidance Affect Earnings Quality? Hong Kong Journal of Social
Sciences, 58, 285-300.

Kapkiyai, C., Josephat, C, & Joyce, K. (2020). Shareholder Activism and Earnings
Management: Evidence from Kenya. African Journal of Education, Science and
Technology, 5(4), 92-104. https://www.researchgate.net/publication/340117615

Kasmir. (2019). Pengantar Manajemen Keuangan. Prenadamedia Group.

Kusumaningtyas, M., Chariri, A., Nur, E., & Yuyetta, A. (2019). Board of Commissioners, Audit
Committee Gender, Institutional Ownership, and Earnings Management. Advances
in Economics, Business and Management Research, 102, 103-108.

Kusumawardhani, 1., & Murdianingrum, S. L. (2021). The Effect of Institutional Ownership,
Managerial Ownership and Deferred Tax Expense on Earnings Management in
Indonesia. RSF Conference Series: Business, Management and Social Sciences, 1(3),
243-250. https://doi.org/10.31098/bmss.v1i3.325

Nguyen, A. H., Nguyen, L. H.,, & Doan, D. T. (2020). Ownership structure and earnings
management: Empirical evidence from Vietnam real estate sector. Real Estate

1433 | Volume 3 Nomor 4 2024


https://www.mes-bogor.com/journal/index.php/mrj/article/view/472

Economic Reviews Journal

Volume 3 Nomor 4 (2024) 1420 - 1434 E-ISSN 2830-6449
DOI: 10.56709/mrj.v3i4.472

Management and Valuation, 28(2), 37-51. https://doi.org/10.1515/remav-2020-
0014

Nguyen, H. A, Lien Le, Q.,, & Anh Vu, T. K. (2021). Ownership structure and earnings
management: Empirical evidence from Vietnam. Cogent Business and Management,
8(1), 1-21. https://doi.org/10.1080/23311975.2021.1908006

Prasetyo, M. P., & Suhendah, R. (2023). The Effect of Profitability, Leverage, and Managerial
Ownership on Earnings Management. International Journal of Application on
Economics and Business, 1(1), 98-105. https://doi.org/10.24912 /ijaeb.11.98-105

Purnama, I., & Nurdiniah, D. (2019). Profitability, Firm Size, and Earnings Management: the
Moderating Effect of Managerial Ownership. Advances in Economics, Business and
Management Research, 73, 41-46.

Ramalingegowda, S., Utke, S, & Yu, Y. (2021). Common Institutional Ownership and
Earnings Management. Contemporary Accounting Research, 38(1), 208-241.
https://doi.org/10.1111/1911-3846.12628

Reschiwati, & Ayu Lestari, N. P. (2021). THE INFLUENCE OF COMPANY SIZE, MANAGERIAL
OWNERSHIP, PROFITABILITY, AND INFORMATION ASYMMETRY ON EARNINGS
MANAGEMENT IN LEADING MANUFACTURING COMPANIES IN INDONESIA.
International  Journal of Research -GRANTHAALAYAH, 9(10), 37-52.
https://doi.org/10.29121/granthaalayah.v9.i10.2021.4295

Saftiana, Y., Mukhtaruddin, Putri, K. W., & Ferina, I. S. (2017). Corporate Governance Quality,
Firm Size and Earnings Management: Empirical Study in Indonesia Stock Exchange.
Investment Management and Financial Innovations, 14(4), 105-120.

Saifi, M. (2019). PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE DAN STRUKTUR KEPEMILIKAN
TERHADAP KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN (Vol. 13, |Issue 2).
https://profit.ub.ac.id

Siraji, M., & Nazar, M. C. A. (2021). How do Family and Managerial Ownership Structure
Effect Real Earnings Management? Asian Journal of Economics, Business and
Accounting, 21(7), 50-58. https://doi.org/10.9734 /ajeba/2021/v21i730401

Syafina, L., & Harahap, N. (2019). Metode Penelitian Akuntansi Pendekatan Kuantitatif. FEBI
UIN-SU Press.

Wirianata, H. (2020). Wirianata: Analysis of Factors Affecting Earnings Management
Moderated ... Analysis of Factors Affecting Earnings Management Moderated by
Institutional Ownership. Jurnal Akuntansi, XX1V(1), 1-20.
https://doi.org/10.24912/ja.v23i3.638

1434 | Volume 3 Nomor 4 2024


https://www.mes-bogor.com/journal/index.php/mrj/article/view/472

UNTAR e i Q17

Universitas Tarumanagara UNTAR u'h"cu

SURAT TUGAS
Nomor: 317-R/UNTAR/PENELITIAN/V/2025

Rektor Universitas Tarumanagara, dengan ini menugaskan kepada saudara:

SUFIYATI, S.E., M.Si., Ak.

Untuk melaksanakan kegiatan penelitian/publikasi ilmiah dengan data sebagai berikut:

Judul : Pengaruh Struktur Kepemilikan dan Profitabilitas terhadap Manajemen
Laba pada Consumers Cyclical Industry.

Nama Media : Economic Reviews Journal

Penerbit :IAI-N Laa Roiba Bogor

Volume/Tahun : 314172024

URL Repository . https://lwww.mes-bogor.com/journal/index.php/mrj/article/view/472

Demikian Surat Tugas ini dibuat, untuk dilaksanakan dengan sebaik-baiknya dan melaporkan hasil
penugasan tersebut kepada Rektor Universitas Tarumanagara

01 Mei 2025
Rektor

Prof. Dr. Amad Sudiro,S.H., M.H., M.Kn., M.M.

Print Security : 0dOalcf86cbh64189ea8b0fa4bb649fb9

Disclaimer: Surat ini dicetak dari Sistem Layanan Informasi Terpadu Universitas Tarumanagara dan dinyatakan sah secara hukum.



JI. Letjen S. Parman Mo. 1, Jakarta Barat 11440
P: 021 - 5695 8744 (Humas)
E: humas@untar.ac.id

EIID ) @oacd)

* Pembelajaran

« Kemahasiswaan dan Alumni

« Penelitian & Pengabdian Kepada Masyarakat
+ Penjaminan Mutu dan Sumber Daya

« Sistem Informasi dan Database

Fakultas

+ Ekonomi dan Bisnis
* Hukum

+ Teknik

+ Kedokteran

* Psikologi

« Teknologi Informasi

« Seni Rupa dan Desain
* llmu Komunikasi

* Program Pascasarjana



