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Abstract:

The research conducted aims to see the effect of profitability and company size on
company value. The population in this study is a food and beverage sub-sector listed on
the IDX in 2019-2021. The sample collection technique was carried out using purposive
sampling samples, with the number of sample data obtained as many as 26 from food and
beverage sub-sector companies with a 3-year observation period so that the total sample
was 61 data. The processing of this research data will be collected and processed using
Microsoft Excel 2016 and using Statistical Package for the Social Science (SPSS) version
25. The result obtained on the basis of the research conducted is that profitability has a
positive influence on the firm value and for this test it was also found that it was the firm
size that had a significant negative influence on the firm value.

Keywords: Profitability, Firm Size, Firm Value
Abstrak:

Pada penelitian ini akan dilakukan dengan tujuan apakah profitabilitas dan firm size
memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan yang berada di sub-sektor makanan dan minuman yang perusahaannya sudah
terdaftar di BEI selama tahun 2019-2021. Sampel yang dikumpulkan akan menggunakan
purposive sampling method, yang dimana jumlah sample yang diperoleh sebanyak 26
dari perusahaan yang berada di sub sektor makanan dan minuman selama 3 tahun masa
pengamatan dan total sampel adalah sebesar 61 Data. Pengolahan data penelitian ini akan
dikumpulkan dan diolah menggunakan Microsoft Excel 2016 dan menggunakan
Statistical Package for the Social Science (SPSS) versi 25. Hasil yang diperoleh
berdasarkan penelitian yang dilakukan adalah profitabilitas mempunyai pengaruh yang
positif secara signifikan terhadap nilai perusahaan dan untuk pengujian ini juga
ditemukan firm size mempunyai pengaruh yang negatif terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan

Pendahuluan

Laju pertumbuhan di dunia bisnis yang semakin berkembang dan meningkat, bisa
menyebabkan adanya faktor pesaing yang akan muncul di dalam perekonomian
Indonesia. Perusahaan dituntut untuk bisa melakukan perkembangan dan perluasan pasar
supaya dapat meningkatkan efektivitas perusahaan dan sekaligus dapat membuat
peningkatan pada nilai perusahaan. Untuk mencapai tujuan tersebut tentunya perusahaan
memerlukan modal yang cukup besar. Investor dan kreditur merupakan salah satu yang
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diharapkan oleh perusahaan dalam penanaman modal. Dalam penanaman modal, investor
dan kreditur harus cermat dalam mengambil keputusan di perusahaan. Faktor yang akan
menjadi pertimbangan ketika kreditur atau investor yang ingin menanamkan modalnya
adalah melihat nilai perusahaan di perusahaan tersebut.

Adapun cara yang dapat dilihat sebagai tinggi atau rendahnya suatu nilai perusahaanya
tersebut yaitu bisa dilihat dari catatan laporan keuangan setelah diterbitkan oleh
perusahaan setiap tahunnya (Nuradawiyah & Susilawati, 2020). Pasar modal adalah salah
satu cara dalam meningkatkan nilai perusahaan dan merupakan perantara antara
perusahaan dengan investor (Sembiring & Trisnawati, 2019). Perusahaan biasanya
menerbitkan saham biasa dan preferen di pasar modal. Nilai saham yang stabil dan
beresiko naik dalam waktu jangka Panjang akan meningkatkan nilai suatu perusahaan.

Beberapa perusahaan di Bursa Efek Indonesia sahamnya mengalami penurunan pada
tahun 2019, sebagai contoh harga saham pada PT Astra Indonesia Tbk (ASII) ada di posisi
Rp 6.925 per lembarnya dan harganya dipangkas menjadi Rp 3.520 pada akhir
perdagangan kemarin. Dengan ini saham sudah turun hampir setengah harga. Melalui
kejadian ini dapat dikaitkan dengan adanya wabah covid-19 di Indonesia. Sejak adanya
wababh ini, Indonesia mengalami penurunan di bidang ekonomi serta banyak perusahaan
yang nilai perusahaannya sulit untuk dioptimalkan.

Profitabilitas. Profitabilitas merupakan variable independent dari penelitian ini dan
bisa menjadi salah satu variable yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil profit
dapat meningkat dengan baik dan penekanan biaya akan menjadi kecil apabila manajer
dapat melakukan pengelolaan yang baik untuk perusahaan. Terdapat penelitian terdahulu
oleh Putri dan Kisman (2022) yang menyatakan variable profitability dapat berpengaruh
ke arah positif serta signifikan kepada nilai perusahaan. Penelitian yang juga sejalan
dengan Sembiring dan Trisnawati (2019) dengan menyatakan bahwa variable
profitabilitas dapat memiliki pengaruh yang positif terhadap nilai perusahaan.

Ukuran perusahaan. Variable independen yang kedua ini merupakan ukuran
perusahaan atau firm size dan juga merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. Apabila ukuran perusahaan semakin besar maka akan mempermudah
perusahaan untuk mendapatkan sumber pendanaan yang digunakan untuk mencapai
tujuan perusahaan (Eka Indriyani, 2017). Total aktiva yang jumlahnya yang bisa melebihi
dari jumlah hutangnya maka dapat diakatakan sebagai tanda dari naiknya sebuah nilai
perusahaan. Dari penelitian yang dilakukan oleh Nuradawiyah dan Susilawati (2020)
dapat dikatakan dengan variable ukuran perusahaan mempunyai pengaruh yang negative
dan signifikan kepada nilai perusahaan.

Kajian Teori

Agency Theory. Agency theory dapat menyebabkan timbulnya ketidak simetrisan
berita dengan pengelola, principal dan agen. Masalah-masalah yang berdampak buruk
bagi perusahaan merupakan akibat dari terjadinya konflik antar agen atau manajemen
perusahaan dan pemegang saham. Agency problem merupakan konflik atau masalah yang
dapat terjadi melalui aktivitas manajer yang terlalu mementingkan pemenuhan tujuan
pribadi daripada tujuan yang akan dicapai oleh perusahaan (Gitman, 2007, h.20). Dalam
hal ini dapat dilakukan dengan market forces dan agency cost agar agency problem dapat
teratasi.

Signaling Theory. Sinyal yang memberi gambar mengenai kondisi perusahaan kepada
pemegang saham sebagai rasa pertanggung jawaban kepada yang mengelola perusahaan.
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Signaling Theory juga menyatakan bahwa perusahaan wajib melaporkan laporan
keuangannya kepada pihak eksternal. Hal ini dikarenakan adanya keterkaitan antara pihak
internal dan eksternal.

Profitabilitas. Profitabilitas merupakan indikator kinerja dari manajemen untuk
memperlihatkan kemampuan di dalam perusahaan untuk menghasilkan laba.
Profitabilitas yang akan dilakukan dalam penelitian ini menggunakan proksi Return Of
Equity (ROE). Tingginya laba perusahaan akan menghasilkan kinerja perusahaan tersebut
membaik dan sebaliknya.

Ukuran Perusahaan (Firm Size). Untuk mendapatkan dana dari pasar modal
tentunya perusahaan harus melihat tinggi atau rendahnya suatu ukuran perushaaan.
Perseroan yang memiliki level yang luas cenderung lebih lancar mendapatkan akses data
secara mantap daripada perusahaan yang tidak begitu besar. Hal ini dikarenakan
perusahaan besar yang memiliki nilai perusahaan yang baik cenderung dapat menarik
investor dan dapat mempertahankan kualitas perusahaannya (Septriana & Mahaeswari,
2019). Melalui adanya akses yang mudah di pasar modal artinya perusahaan memiliki
kemampuan dalam mengumpulkan dana dengan rentang waktu yang sangat singkat dan
rasio dividen mampu dibayarkan oleh perusahaan yang besar dibandingkan
perusahaan yang kecil (Bintari & Kusnandar 2020).

Kaitan Antar Variabel

Pengaruh Profitability dengan Firm Value. Profitabilitas, usaha dari perusahaan
untuk memperoleh laba. Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Sembiring dan
Trisnawati (2019) bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kemudian
penelitian tersebut juga sejalan dengan penelitian dari Putri dan Kisman (2022) bahwa
profitabilitas  berpengaruh  terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi, adanya
ketidakkonsistenan dari penelitian Sondankh (2019) serta penelitian Bintar dan
Kusnandar (2020) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Firm Size dengan Firm Value. Firm size bisa dijadikan sebagai pernyataan
dalam besar atau kecilnya suatu perusahaan dengan total aktiva atau penjualan bersih.
Pada penelitiaan Putri dan Kisman (2022) menyatakan bahwa Firm size (Log Total Aset)
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun adanya perbedaan dalam penelitian
Sembiring dan Trisnawati (2019) dan Sukmadijaya dan Cahyadi (2017) mengatakan firm
size berpengaruh akan nilai perusahaan.

Pengembangan Hipotesis

Dalam Penelitian terdahulu oleh Putri dan Kisman (2022) dapat dinyatakan jika
profitabilitas mengandung pengaruh positif lalu signifikan pada nilai perusahaan.
Pembahasan yang terdahulu juga memiliki pendapat yang sama yaitu Astuti dan Yadnya
(2019) terdapat pengaruh dari profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Hal: Profitability
berpengaruh positif terhadap firm value.

Penelitian terdahulu oleh Nuradawiyah dan Susilawati (2020) dapat dinyatakan bahwa
firm size atau ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang negative serta signifikan
terhadap nilai perusahaan. Untuk penelitian terdahulu dari Sondakh (2019) dapat
dinyatakan bahwa firm size atau ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Ha2 : Firm size berpengaruh negatif terhadap firm
value.
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Kerangka penelitian dan hipotesis dalam penelitian ini dapat digambarkan sebagai
berikut:

. Hi(+
Profitabilitas (X1) ' Nilai Perusahaan

(Y)
Firm Size (X2) Ha (-)

Gambar 1.
Kerangka Pemikiran

Metodologi

Metodologi penelitian yang dilakukan adalah penelitian deskriptif dengan pendekatan
kuantitatif yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia dalam periode 2019-2021.
Pemilihan sampel dalam penelitian ini adalah purposive sampling yang memiliki kriteria
perusahaan yang tertera di BEI dan berada di sub-sektor makanan dan minuman selama
masa tahun dari 2019-2021, Perusahaan pada sub sektor makanan dan minuman yang
menggunakan mata uang Rupiah, perusahaan pada sub sektor makanan dan minuman
yang ada periode laporan keuangannya berakhir per 31 Desember. Sebanyak 26
perusahaan yang diperoleh jumlah datanya berdasarkan kriteria tersebut dengan 3 tahun
periode pengamatan sehingga total data adalah sebesar 61. Variabel operasionalisasi dan
perbandingan yang diperlukan sebagai berikut:

Tabel 1. Variabel operasionalisasi dan perbandingan
Variabel Ukuran Skala
Share Price

. PBV = .
Firm Value Book Value per share | Rasio
ROE — Net Profit After Tax
Profitability B Total Equity Rasio

Firm Size = Log (Total Asset)

Firm Size Rasio

Hasil Uji Statistik dan Kesimpulan

Penelitian ini akan menggunakan uji asumsi analisis data. Uji yang pertama adalah Uji
normalitas yang akan ditetapkan dengan uji statistik Kolmogorov Smirnov (K-S).
Perolehan dari penelitian ini yaitu Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,200. Kesimpulan
tersebut lebih tinggi dari 0,05 dan bisa diambil kesimpulan bahwa variabel independen
maupun variabel dependen dalam penelitian ini terdistribusi secara normal.
Hasil uji yang kedua yaitu Heteroskedastisitas memiliki nilai probabilitas sig. Sebesar
0,653 artinya tidak terjadi heteroskedastisitas pada variabel profitability (sig. > 0,05) dan
apabila signifikansi (Sig.) yang diperoleh < 0,05 kemungkinan beresiko
heteroskedastisitas dalam model regresi. Uji multikolinearitas sebagai uji ketiga dalam
pembahasan ini nilai tolerance berdasarkan variabel profitability ini yaitu sebesar 0,876
yang dimana nilainya lebih besar dari 0,1 dan nilai VIF dari variabel profitability yaitu
1,142 dan nilai ini < dari 10, kemudian bisa disimpulkan tidak adanya multikolinearitas
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pada variabel profitability. Lalu untuk uji autokorelasi hasil dari dL sebesar 1,5189 dan
nilai dU sebesar 1,6540. Nilai Durbin-Watson berdasarkan output SPSS Statistics 25
sebesar 0,857, yang dimana poin ini tercatat di antara nilai -2 dan 2. hingga mampu diberi
kesimpulan bahwa tidak terdapat autokorelasi dalam penelitian ini.

Berdasarkan hasil uji model regresi yang dihasilkan di atas yaitu dapat disimpulkan
tidak terjadinya multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi. Persamaan
regresi yang dapat dilakukan pada penelitian ini adalah sebagai berikut :

PBVit = 3,262 + 0,565PROFit - 0,082SIZEit + it

Berdasarkan model persamaan regresi di atas, dapat diketahui bahwa nilai konstanta
adalah sebesar 3,262. Nilai koefisien regresi dari variabel independen pertama yaitu
profitabilitas (ROE) memiliki nilai sebesar 0,565. Nilai koefisien regresi dari variabel
independent kedua yaitu firm size (FS) memiliki nilai sebesar -0,082.

Tabel 2. Statistik Deskriptif

N | Minimum | Maximum | Mean Std.
Deviation
Profitability 61 |.01 .61 1354 .09665
Firm Size 61 |25.31 32.82 28.7411 | 1.69628
Firm Value 61 |.34 16.85 3.2764 3.28120
Valid N (listwise) | 61

Sumber: Data diolah dengan menggunakan SPSS Statistics 25

Kesimpulan dari uji statistik deskriptif di atas yaitu variable nilai perusahaan
menggunakan proksi sebesar present book value (PBV) dalam perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021 yang mempunyai
perhitungan rata-rata sebanyak 3.2764 dilanjutkan perolehan standar deviasi yaitu
sejumlah 3.28120. Adapun nilai max pada variabel present book value (PBV) sebesar
16,85 yang tercatat di dalam perusahaan Pratama Abadi Nusa Industri Tbk (PANI) selama
kurun waktu 2021, lalu untuk nilai min atau minimum pada variabel ini yaitu 0,34 pada
perusahaan Budi Starch Sweetener Tbk (BUDI) tahun 2020. Melalui penelitian ini,
Pratama Abadi Nusa Industri Tbk (PANI) adalah perusahaan yang paling tinggi dalam
menciptakan keuntungan dari modal yang ada daripada perusahaan yang diteliti lainnya.
Profitability yang perusahaannya telah diteliti mempunyai mean sebesar 0,1354 dengan
nilai Std. Deviation sebesar 0,09665. Nilai maximum pada variabel return on equity
(ROE) Sebesar 0,61 yang ada pada perusahaan Multi Bintang Indonesia Tbk (MLBI) pada
tahun 2021 dan untuk nilai minimum pada variabel ini sebesar -0,01 yang ada pada
perusahaan Sekar Bumi Tbk di tahun 2020. Pada penelitian ini Multi Bintang Indonesia
Tbk (MLBI) paling tinggi jumlah utangnya daripada perusahaan yang lain.

Firm size pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2019 — 2021 memiliki nilai mean sebesar 28,7411 dengan nilai
Std. Deviation sebesar 1,69628. Nilai maximum dari variabel firm size sebesar 32,82 yang
terdapat pada perusahaan Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) pada tahun 2021 dan
untuk nilai minimum pada variabel ini sebesar 25,31 yang ada di dalam perusahaan
Pratama Abadi Nusa Industri Tbk (PANI) dalam jangka waktu 2019. Melalui penelitian
ini, Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) paling tinggi total asset yang dimilikin
daripada perusahaan sub sektor makanan dan minuman lainnya
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Tabel 3. Hasil Uji F (Uji Simultan)

ANOVA“
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression | 2.657 2 1.329 12.134 .000°
Residual 6.351 58 109
Total 9.008 60

a. Dependent Variable: Firm Value
b. Predictors: (Constant), Firm Size, Profitability
Sumber : Data diolah dengan menggunakan SPSS Statistics 25

Tabel 4. Hasil Uji t (Uji Parsial)

Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error | Beta t Sig.
1 (Constant) 3.262 .824 3.958 |.000
Profitability | 565 120 554 4.699 | .000
Firm Size -.082 027 -.358 -3.039 | .004

Dependent Variable: Firm Value
Sumber : Data diolah dengan menggunakan SPSS Statistics 25

Tabel 5. Hasil Uji Determinasi (R?)

Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of the
Model | R R Square Square Estimate
1 5432 295 271 .33090

a. Predictors: (Constant), Liquidity, Firm Size, Profitability
b. Dependent Variable: Return on Equity
Sumber : Data diolah dengan menggunakan SPSS Statistics 25

Diskusi

Hasil penelitian yang dilakukan merujuk pada hasil yaitu profitabilitas menyimpan
pengaruh yang positif secara signifikan terhadap nilai perusahaan dan ukuran perusahaan
mendapat pengaruh yang negative terhadap nilai perusahaan. Dilihat dari hasil uji
Determinasi dapat disimpulkan variabel dependen yaitu Firm value dapat dijelaskan oleh
variabel independent yaitu profitabilitas dan firm size sebesar 0,271 atau 27,1% yang
mengandung arti bahwa variabel independen yang terdiri dari profitability dan firm size
secara simultan berpengaruh terhadap firm value dengan proksi present book value
ssekitar 27,1%, sedangkan yang lainnya memperoleh 72,9% yang disebabkan oleh
variabel lain yang di luar pada pembahasan ini atau nilai yang error.
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Penutup

Penelitian ini hanya terbatas pada periode 2019-2021, sehingga penelitian ini hanya
dapat memberikan informasi selama periode tersebut saja. Dan hanya menggunakan 2
variabel yaitu Profitabilitas dan firm size dan hanya mengambil sampel pada perusahaan
sub-sektor makanan dan minuman, sebaiknya peneliti selanjutnya dapat menambahkan
periode penelitian, sehingga penelitian dapat lebih luas dengan jumlah sampel yang lebih
banyak dan juga dapat menambahkan variabel independen dan sektor lain pada
perusahaan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) sehingga cangkupan penelitian
dapat lebih luas.
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