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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis apakah penghindaran pajak dan 

kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, serta menganalisis apakah Good 

Corporate Governance dapat menjadi variabel moderasi dalam hubungan penghindaran 

pajak dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub-retail yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. BEI. Penelitian ini menggunakan metode asosiatif 

dengan pendekatan kuantitatif. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor 

ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2022. Teknik analisis 

data dalam penelitian ini menggunakan teknik uji statistik deskriptif, estimasi model data 

panel, pemilihan estimasi model data panel yaitu uji kemungkinan (uji chow), uji Lagrange 

multiplier, uji Hausman. Uji asumsi klasik yang terdiri dari uji heteroskedastisitas dan uji 

multikolinearitas. Selanjutnya uji regresi linier dan yang terakhir adalah uji hipotesis yang 

terdiri dari uji f, uji t dan uji koefisien determinasi (R2) untuk menganalisis data. 

Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan menunjukkan bahwa Penghindaran Pajak 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Kinerja Keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Good Corporate Governance 

mampu (memperkuat/melemahkan) hubungan tersebut. antara Penghindaran Pajak 

terhadap Nilai Perusahaan dan Good Corporate Governance mampu 

(memperkuat/melemahkan) hubungan antara Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Kata Kunci: Tax avoidance, Kinerja Keuangan, GCG and Nilai Perusahaan 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to analyse whether tax avoidance and financial performance 

affect firm value, and to analyse whether Good Corporate Governance can be a moderating 

variable in the relationship between tax avoidance and financial performance on firm value 

in sub-retail companies listed on the IDX. This study uses associative methods with a 

quantitative approach. The sample in this study is a retail sub-sector company listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2018-2022. The data analysis technique in this study 

uses descriptive statistical test techniques, panel data model estimation, selection of panel 

data model estimates, namely the likelihood test (chow test), Lagrange multiplier test, 

Hausman test. Classical assumption test consisting of heteroscedasticity test and 

multicollinearity test. Furthermore, the linear regression test and the last is the hypothesis 

test consisting of the f test, t test and the coefficient of determination (R2) test to analyse 

the data. Based on the results of the tests carried out, it shows that Tax avoidance has a 

positive and significant effect on company value, Financial Performance has a positive and 

significant effect on company value, Good Corporate Governance is able to (strengthen / 

weaken) the relationship between Tax avoidance on Company Value and Good Corporate 

Governance is able to (strengthen/weaken) the relationship between Financial 

Performance on Company Value. 

 

Kata Kunci: Tax avoidance, financial performance, GCG and Firm Value 
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PENDAHULUAN 

Kinerja keuangan suatu perusahaan 

menjadi pedoman bagi modal perusahaan 

dalam memilih perusahaan untuk 

berinvestasi saham. Informasi keuangan yang 

disajikan perusahaan harus secara berkala 

menunjukkan kepada pemegang saham 

bahwa perkembangan keuangan perusahaan 

sehat dan baik. Dengan tersedianya informasi 

keuangan, maka status keuangan perusahaan 

dapat diketahui, sehingga pemegang saham 

tidak takut akan kebangkrutan perusahaan. 

Jadi, perencanaan yang tepat dalam 

pengelolaan bisnis adalah keberhasilan 

manajer. Manajer harus mengetahui cara 

mengelola rencana keuangan dengan benar 

berdasarkan keadaan perusahaan. Analisis 

rasio merupakan salah satu bentuk 

perencanaan dan pengelolaan keuangan yang 

baik (Simarmata & Cahyonowati, 2014). 

Indikator keuangan menunjukkan 

perkembangan perekonomian atau keadaan 

suatu perusahaan dalam jangka waktu 

tertentu. 

Selain meningkatkan kinerja keuangan, 

cara lain untuk meningkatkan nilai 

perusahaan adalah melalui penghindaran 

pajak. Hal ini dapat dilakukan untuk 

mengurangi beban pajak yang dibayarkan. Di 

Indonesia sendiri penghindaran pajak 

dianggap sah karena tunduk pada peraturan 

perundang-undangan perpajakan, namun 

nyatanya praktik tersebut merugikan negara 

karena sebagian besar uang negara berasal 

dari pajak (Haryanti, 2019).  

Indonesia mempunyai dua sistem 

perpajakan utama (DPP), yaitu DPP Pajak 

Penghasilan “laba bersih” dan DPP Pajak 

Pertambahan Nilai “penghasilan”. Ada 

hubungan langsung antara kedua jenis pajak 

ini. Ketika penjualan meningkat maka laba 

bersih juga meningkat. Cara meningkatkan 

keuntungan hanya ada dua, yaitu 

meningkatkan penjualan dan menurunkan 

biaya operasional. Dalam keadaan yang tidak 

biasa seperti ini, keuntungan banyak 

perusahaan otomatis menurun karena 

penjualan menurun dan mereka terus 

mempertahankan biaya operasional. 

Ketentuan ini juga mengurangi pajak 

penghasilan dan tunjangan pajak 

pertambahan nilai (Noval et al., 2021). Jadi 

nilai perusahaan mungkin berdampak pada 

pajak. Hal ini dikarenakan manajemen dapat 

menggunakan berbagai cara untuk 

mengoptimalkan keuntungan perusahaan dan 

meningkatkan nilai perusahaan dengan cara 

mencocokkan kewajiban pajak yang akan 

dibayar perusahaan. Bagi pemerintah, pajak 

merupakan sumber pembiayaan bagi 

organisasi publik dan bagi dunia usaha, pajak 

merupakan kewajiban yang dapat 

mengurangi keuntungan perusahaan. Oleh 

karena itu, berlaku bagi perusahaan jika ingin 

mengurangi pajaknya, baik secara legal 

maupun ilegal. Dengan perencanaan pajak, 

biaya pajak dapat dikelola untuk mengurangi 

beban pajak. 

Perencanaan pajak merupakan suatu 

cara untuk mengurangi pajak yang harus 

dibayar oleh perusahaan. Salah satu upaya 

perencanaan pajak adalah penghindaran 

pajak. Penghindaran pajak merupakan upaya 

yang dilakukan perusahaan untuk 

meminimalkan pembayaran pajak dengan 

menjalankan aktivitasnya secara sah tanpa 

melanggar peraturan perundang-undangan 

perpajakan  (Muhammad Wisnu & I Made, 

2019). Penghindaran pajak (tax evasion) 

dapat dialami oleh wajib pajak, baik berupa 

kegiatan yang sah seperti penghindaran pajak 

maupun kegiatan yang melanggar hukum 

seperti penghindaran pajak untuk 

mengurangi beban pajak. 

Selain mendatangkan keuntungan bagi 

perusahaan, penghindaran pajak juga dapat 
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merugikan perusahaan. Penghindaran pajak 

tidaklah gratis tetapi akan menimbulkan 

biaya langsung, termasuk biaya 

implementasi, hilangnya reputasi dan 

kemungkinan sanksi  (Putri & Lawita, 2020). 

Hal ini karena penghindaran pajak 

menunjukkan bahwa para eksekutif 

mempunyai kepentingan pribadi untuk 

memalsukan keuntungan perusahaan 

sehingga menyebarkan informasi yang 

menyesatkan kepada investor. Pada akhirnya 

hal ini berdampak pada investor yang menilai 

perusahaan dengan buruk. Hasil penelitian 

sebelumnya bertentangan mengenai efisiensi 

keuangan dan nilai perusahaan dari 

penghindaran pajak. 

Berdasarkan inkonsistensi pada 

penelitian sebelumnya, peneliti akan menguji 

nilai perusahaan sebagai variabel dependen, 

penghindaran pajak dan kinerja keuangan 

sebagai variabel independen, serta tata kelola 

perusahaan (GCG) sebagai variabel 

moderasi. GCG dipilih sebagai variabel 

moderator karena perusahaan menyediakan 

laporan keuangan yang telah diaudit. Secara 

independen, kualitas audit mencakup unsur 

GCG yaitu transparansi, kredibilitas dan 

tanggung jawab. Keunggulan GCG adalah 

mempermudah perolehan modal untuk 

membiayai perusahaan, pemegang saham 

mempercayai dana untuk berinvestasi, dan 

dengan meningkatkan kinerja perusahaan 

dapat meningkatkan nilai perusahaan 

(Christiawan JG, 2017). Setiap perusahaan 

perlu memiliki tata kelola yang baik agar 

perusahaannya berkembang dan konsisten. 

Struktur kepengurusan menjamin 

perlindungan yang baik bagi pemegang 

saham dan bertindak adil demi kepentingan 

perusahaan (jurnal FE UN PGRI). Sedangkan 

menurut praktik manajemen bisnis yang 

dilakukan oleh (Tjager, 2003), sistem, proses 

dan aturan hukum yang mengatur hubungan 

antar pemangku kepentingan yang berbeda 

(kelompok kepentingan), terutama hubungan 

antar pemegang saham (direktur dan dewan 

pemerintah) untuk mencapai tujuan. 

Penelitian ini dilakukan sehubungan 

dengan penelitian sebelumnya Tarida & 

Prasetyo (2018) bahwa TA mempunyai 

pengaruh negatif yang signifikan terhadap 

nilai suatu perusahaan. Penelitian (Anggoro, 

ST dan Septiani, 2015; P. E. D. M. Dewi, 

2017; Gusty Syafruddin, 2018; Wang, 2012) 

menyatakan bahwa penghindaran pajak 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Sebagaimana dikemukakan 

(Maf'ulah, 2014) kinerja keuangan tidak 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Sebaliknya 

menurut(Mariani & Suryani, 2018) kinerja 

keuangan terbukti berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Maka peneliti 

menambahkan variabel GCG sebagai 

variabel moderasi. Penelitian ini 

menggunakan perusahaan sub retail yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2022 sebagai populasinya. 

Karena mampu mewakili dan melihat 

dampak terhadap perusahaan akibat pandemi 

Covid-19. Bersumber dari uraian di atas, 

maka penelitian ini dilakukan dengan judul 

“Pengaruh Penghindaran Pajak dan Kinerja 

Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Good Corporate Governance 

Sebagai Variabel Moderating”. 

 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini merupakan penelitian 

asosiatif yang menggunakan metode 

kuantitatif. Penelitian asosiatif merupakan 

penelitian yang bertujuan untuk menemukan 

hubungan antara dua variabel atau lebih 

(Sugiyono, 2015). Hal ini menekankan teori 

konfirmasi berdasarkan variabel penelitian 

numerik dan analisis data statistik. 
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Sugiyono. (2018) menyatakan bahwa 

pendekatan kuantitatif dapat dikategorikan 

sebagai metode penelitian yang didasarkan 

pada pemikiran positivis yang menyelidiki 

suatu populasi atau sampel, metode 

pengumpulan sampel dilakukan secara acak, 

alat penelitian, datanya berupa analisis 

statistik atau kuantitatif, dan hipotesis 

ditentukan yang tujuannya adalah untuk 

memverifikasi. 

Populasi yang diteliti adalah 

perusahaan subsektor ritel yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode 

pengambilan sampel yang digunakan adalah 

purposive sampling, yaitu suatu mekanisme 

dilakukannya pengambilan sampel oleh 

peneliti dalam jangka waktu tertentu untuk 

menjamin bahwa sampel tersebut mewakili 

populasi yang diteliti (Arifin, 2017). Data 

tersebut kemudian dikumpulkan dan 

dianalisis menggunakan model CEM, FEM, 

atau REM untuk digunakan dalam 

penelitian. Pemilihan estimasi model data 

panel dapat menggunakan uji kemungkinan, 

uji Hausman, dan uji Lagrange multiplier. 

Analisis korelasi antar varaibel 

menggunakan analisis regresi dengan uji 

statistik F, uji Statistik T dan uji R2. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Terdapat hubungan positif dan 

signifikan secara statistik antara 

penghindaran pajak dengan nilai perusahaan 

(koefisien 20.42786) dan thitung (2.889962 > 

ttabel 1.9908, probabilitas 0.0050 > 0.05). 

Oleh karena itu, hipotesis nol (H1) yang 

menyatakan bahwa penggelapan pajak tidak 

berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan dapat diterima. 

Adanya praktik penghindaran pajak 

yang cenderung berdampak positif terhadap 

nilai perusahaan dapat dijelaskan melalui 

beberapa aspek strategis yang diterapkan 

perusahaan dalam pengelolaan urusan 

perpajakan. Praktik penghindaran pajak 

menggambarkan kemampuan perusahaan 

untuk memanfaatkan secara legal celah 

pajak dan insentif yang diberikan peraturan 

untuk mengurangi beban pajak yang harus 

mereka bayar. Dengan memanfaatkan 

peluang tersebut, perusahaan dapat 

mengoptimalkan struktur perpajakannya 

sehingga memungkinkan adanya arus kas 

yang lebih besar ke dalam perusahaan. 

Selain itu, praktik penghindaran pajak yang 

bijaksana dapat mencerminkan kearifan 

manajemen dalam merencanakan strategi 

keuangan berkelanjutan. Perusahaan yang 

efisien dalam pengelolaan perpajakannya 

cenderung memiliki kinerja keuangan yang 

lebih baik karena dapat mengalokasikan 

sumber daya dengan lebih efektif, 

meningkatkan profitabilitas, dan 

mengurangi beban pajak yang tidak perlu. 

Selain itu, praktik penghindaran pajak 

yang ditargetkan juga mencerminkan respons 

adaptif perusahaan terhadap lingkungan 

perpajakan yang selalu berubah. Dalam 

menghadapi dinamika peraturan perpajakan 

yang seringkali kompleks dan berubah-ubah, 

perusahaan perlu memiliki kemampuan 

untuk menyesuaikan strateginya agar tetap 

kompetitif dan efisien. Kemampuan ini dapat 

menghasilkan stabilitas keuangan jangka 

panjang yang pada akhirnya dapat 

meningkatkan persepsi pasar terhadap nilai 

perusahaan. 

       Anggoro, ST dan Septiani, (2015); P. E. 

D. M. Dewi, (2017); Gusty Syafruddin, 

(2018); Wang, (2012) mendukung pendapat 

bahwa penghindaran pajak meningkatkan 

nilai perusahaan. Penelitian ini bertentangan 

dengan temuan (Tarida & Prasetyo, 2018; 

Wardani & Juliani, 2018) yang juga 
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menemukan bahwa penghindaran pajak 

secara signifikan menurunkan nilai 

perusahaan. 

Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Koefisien kinerja keuangan (x2) 

berdasarkan Return on Assets (RoA) sebesar 

0,512381 dan nilai t-hitung sebesar 

2,547464. Karena 2.547464 > 1.9908, dan t 

tabel > t hitung dengan probabilitas 0.0128 > 

0.05 maka dapat disimpulkan bahwa kinerja 

keuangan berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap nilai perusahaan. Jadi, H2 dapat 

diterima, yaitu hipotesis yang menyatakan 

bahwa kesuksesan finansial meningkatkan 

nilai perusahaan. 

Ada banyak aspek penting yang 

menentukan hubungan erat antara kinerja 

keuangan dan nilai bisnis, dan semuanya 

bekerja sama untuk menjelaskan mengapa 

kesuksesan finansial berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Ketika sebuah 

bisnis memiliki kinerja keuangan yang kuat, 

itu berarti asetnya digunakan secara efisien 

untuk menghasilkan keuntungan. Artinya 

perusahaan mampu mengoptimalkan 

penggunaan sumber daya yang dimilikinya 

sehingga menghasilkan profitabilitas yang 

lebih baik. Profitabilitas yang tinggi pada 

gilirannya menciptakan nilai tambah bagi 

pemegang saham dan investor sehingga 

meningkatkan kepercayaan mereka terhadap 

potensi pertumbuhan dan hasil investasi 

perusahaan. Kinerja keuangan yang positif 

juga mencerminkan manajemen yang efektif 

dalam merencanakan, mengelola, dan 

mengendalikan operasional perusahaan. 

Tingkat keberhasilan dalam memaksimalkan 

pengembalian aset dapat menjadi landasan 

bagi keberlanjutan operasional dan 

pertumbuhan jangka panjang. Hal ini dapat 

meningkatkan daya tarik perusahaan di pasar 

dan mendukung pembiayaan proyek-proyek 

strategis yang lebih baik, yang pada akhirnya 

dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Selain itu, kepercayaan investor dan 

pemegang saham terhadap kinerja keuangan 

yang baik seringkali dapat memberikan efek 

positif terhadap penilaian perusahaan di pasar 

modal. Perusahaan dengan kinerja keuangan 

yang konsisten dan kuat cenderung memiliki 

harga saham yang tinggi karena investor 

cenderung membeli sahamnya. Dalam hal 

ini, kenaikan harga saham berpotensi 

meningkatkan valuasi pasar sehingga 

meningkatkan nilai usaha. 

Dengan ditemukannya kesuksesan 

finansial yang diukur dengan ROE 

mempunyai pengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan, maka penelitian 

ini sesuai dengan yang ditemukan oleh 

(Sayidah, 2005). Sebaliknya (Najihah & 

Bhayangkara, 2020) menemukan bahwa 

ROE tidak mempunyai pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, hal ini bertolak 

belakang dengan penelitian ini. 

Pengaruh Good Corporate Governance 

Terhadap Hubungan Penghindaran Pajak 

Dengan Nilai Perusahaan 

Nilai t hitung untuk penghindaran 

pajak yang dimoderasi oleh tata kelola 

perusahaan yang baik adalah sebesar 

4,260142 lebih besar dari 1,9908 dan dengan 

probabilitas 0,0001 > 0,05 menunjukkan 

bahwa terdapat hubungan yang positif dan 

signifikan antara kedua variabel tersebut 

dengan nilai perusahaan. Jadi hubungan 

antara penghindaran pajak dan nilai 

perusahaan dapat diperkuat atau diperlemah 

melalui Good Corporate Governance. 

Penerimaan H3 mengikuti pernyataan 

sebelumnya bahwa tata kelola perusahaan 

memperkuat dampak penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan. 

GCG mencakup serangkaian prinsip, 

praktik, dan pedoman yang mengarah pada 
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transparansi, akuntabilitas, keadilan, dan 

kepatuhan terhadap peraturan. Dalam 

konteks ini, penerapan GCG yang efektif 

dapat menciptakan lingkungan perusahaan 

yang lebih transparan dan akuntabel, yang 

pada akhirnya dapat memperkuat hubungan 

antara praktik penghindaran pajak dan 

kinerja nilai perusahaan. GCG memberikan 

landasan bagi perusahaan untuk mengelola 

risiko secara efisien, termasuk risiko terkait 

praktik penghindaran pajak. Dengan 

menerapkan prinsip GCG, perusahaan 

diharapkan mampu mengelola kebijakan 

perpajakannya dengan lebih bijak dan tepat 

sasaran, mengurangi risiko konflik 

kepentingan dan meningkatkan keadilan 

dalam pengelolaan perpajakan. Selain itu, 

pendekatan pengelolaan perpajakan yang 

lebih terbuka dan transparan serta mengikuti 

prinsip-prinsip GCG dapat meningkatkan 

kepercayaan pemangku kepentingan dan 

investor, yang pada akhirnya akan 

meningkatkan nilai bisnis. Melalui 

penggunaan strategi penghindaran pajak, 

GCG dapat membangun tata kelola 

perusahaan yang lebih efektif dan 

bertanggung jawab. Perusahaan dapat lebih 

menjamin bahwa strategi penghindaran pajak 

mereka sejalan dengan peraturan dan etika 

bisnis yang relevan berkat sistem 

pemantauan dan pengendalian yang kuat 

yang terintegrasi ke dalam kerangka GCG. 

Reputasi dan kepercayaan masyarakat 

merupakan hal yang sangat penting bagi 

kelangsungan hidup dan kinerja perusahaan 

dalam jangka panjang , oleh karena itu hal ini 

dapat menguntungkan bisnis dalam jangka 

panjang. 

Konsisten dengan penelitian lainnya, 

penelitian ini menemukan bahwa Good 

Corporate Governance dapat meningkatkan 

atau menurunkan dampak penghindaran 

pajak terhadap nilai perusahaan (Rajagukguk 

et al., 2020). Di sisi lain, penelitian ini 

bertentangan dengan temuan (naftalia inge, 

2020) yang menemukan bahwa GCG tidak 

dapat memperkuat dampak penghindaran 

pajak terhadap nilai perusahaan. 

Pengaruh Good Corporate Governance 

Terhadap Hubungan Kinerja Keuangan 

Dengan Nilai Perusahaan 

Terdapat hubungan negatif dan 

signifikan antara Kinerja Keuangan yang 

dimoderasi oleh Good Corporate Governance 

dengan nilai perusahaan yang ditunjukkan 

dengan nilai t sebesar -2.061684 tepatnya - 

|2.061684| > 1.9908, sehingga thitung > 

ttabel dengan probabilitas 0.0428 > 0.05. 

Tujuan tata kelola perusahaan yang baik 

adalah untuk memastikan bahwa kinerja 

keuangan dan nilai perusahaan berkorelasi 

positif atau negatif. Dengan demikian, H4 

dapat diterima, yaitu hipotesis yang 

menyatakan bahwa tata kelola perusahaan 

membuat kinerja keuangan mempunyai 

pengaruh yang lebih kuat terhadap nilai 

perusahaan. 

Terdapat korelasi yang kuat antara 

kinerja keuangan dan nilai perusahaan, dan 

GCG memainkan peran penting dalam 

mengarahkan hubungan ini. Secara 

keseluruhan, GCG berfungsi sebagai struktur 

yang menjamin operasional perusahaan yang 

terbuka, bermoral dan bertanggung jawab. 

Hubungan antara kinerja keuangan dan nilai 

perusahaan dapat diperkuat dengan GCG 

dalam konteks ini. Dengan membangun iklim 

perusahaan yang lebih terbuka dan 

bertanggung jawab, GCG dapat 

meningkatkan korelasi antara kinerja 

keuangan dan nilai perusahaan. Prinsip GCG 

yang baik mensyaratkan penyampaian 

informasi keuangan yang jelas dan dapat 

diandalkan kepada pemangku kepentingan. 

Dengan demikian, investor dan pemangku 

kepentingan dapat mengambil keputusan 
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investasi yang lebih tepat, berdasarkan 

kinerja keuangan aktual. 

Selain itu, GCG juga dapat memastikan 

bahwa keputusan manajemen terkait 

keuangan diambil dengan integritas dan 

tanggung jawab. Proses pengambilan 

keputusan yang transparan dan etis dapat 

meningkatkan kepercayaan pemegang saham 

dan investor, yang pada akhirnya dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Ketika 

penerapan GCG baik, manajemen akan lebih 

mungkin mengambil keputusan keuangan 

yang mendukung pertumbuhan dan 

keberlanjutan perusahaan dalam jangka 

panjang. Sebaliknya jika praktik GCG 

kurang efektif atau terabaikan maka hal ini 

dapat melemahkan hubungan antara Kinerja 

Keuangan dan Nilai Perusahaan. 

Ketidaktransparan dan kurangnya 

akuntabilitas dapat menimbulkan 

ketidakpastian di kalangan investor dan 

menurunkan kepercayaan mereka terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. Investor 

mungkin ragu untuk menginvestasikan 

uangnya pada bisnis yang dianggap tidak 

mengikuti standar GCG yang dapat diterima, 

yang dapat menyebabkan penurunan nilai 

perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian (G. A. I. P. Dewi & Badera, 2021; 

Supriyono & Effendi, 2023) yang juga 

menemukan bahwa GCG dapat 

meningkatkan atau menurunkan dampak 

kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. 

 

SIMPULAN 

Temuan penelitian mengenai 

“Pengaruh Penghindaran Pajak dan Kinerja 

Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Good Corporate Governance sebagai 

Variabel Moderating” memberikan 

gambaran yang signifikan mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Pertama, ditemukan bahwa Penghindaran 

Pajak mempunyai pengaruh positif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Temuan ini menyoroti dampak positif praktik 

penghindaran pajak terhadap peningkatan 

nilai perusahaan.  

Lebih lanjut, Kinerja Keuangan juga 

terbukti mempunyai pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini 

menunjukkan bahwa kinerja keuangan yang 

baik dapat meningkatkan nilai perusahaan 

secara keseluruhan. Dalam konteks Good 

Corporate Governance, penelitian 

menunjukkan bahwa keberadaan GCG 

mampu memoderasi hubungan antara 

Penghindaran Pajak dan Nilai Perusahaan. 

Meskipun belum dijelaskan apakah GCG 

memperkuat atau memperlemah hubungan 

tersebut, namun temuan tersebut 

menunjukkan bahwa tata kelola perusahaan 

yang baik mempunyai peranan penting dalam 

mempengaruhi dampak Penghindaran Pajak 

terhadap nilai perusahaan. 

Hal serupa juga terjadi pada hubungan 

Kinerja Keuangan dengan Nilai Perusahaan, 

dimana Good Corporate Governance juga 

berperan sebagai variabel moderasi. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa GCG 

berperan signifikan dalam memoderasi 

pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan, meskipun arah pengaruh GCG 

masih perlu diperjelas. Dengan demikian, 

kesimpulan penelitian ini memberikan 

wawasan mendalam mengenai kompleksitas 

hubungan Penghindaran Pajak, Kinerja 

Keuangan, Good Corporate Governance, dan 

Nilai Perusahaan. Temuan ini dapat menjadi 

dasar bagi para praktisi dan peneliti untuk 

lebih memahami dinamika faktor-faktor 

tersebut dalam konteks manajemen 

perusahaan dan kebijakan perpajakan. 
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