2ANT2E 10,13 Syndax Litaraba ; Jumad [imish indonesa

Search

Current Issue

Vol 7 No 12 (2022): Syntax Literate: Jurnal limiah Indonesia

=

SYNTAX LITERATE

=Ty

Publighed: 20221210

Articles

Efektifitas Organisasi Kantor Unit Penyelenggara Bandar Udara Sangu Buntok
Idi Adman [smail

16186-162ME

| RE] | | HT ML |

Pengaruh Budaya Keselamatan Kerja, Iklim Keselamatan Kerja, Kepemimpinan Dan M
Terhadap Kinerja Pekerja Hulu Migas Di PT “X" Melalui Prilaku Kerja Aman Peker]a Seb
Variabel Mediasi

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate 1134



Z20RE 1013 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia

Teguh Santosa, Merry Citra Soadari, Zainur Hidayah

16207-16221

pOE | [ HrL |

Representasi Pemberdayaan Perempuan Indonesia Sebagai Brand Activism The Body Shop Di
Instagram @Thebodyshopindo. Impact

Fwelym Wilawa, Dina Sepliani, Andria Saptyasar
16222-16238

POF | I HTHIL |

Konvergensi Media Dakwah Di Indonesia (5tudi Kasus Pada TV® Musantara)
Nadya Khannis Rozana

Pengaruh Intellectual Capital, Leverage Dan Corporate Governance Terhadap Financial

Performance Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdadftar Di Bursa Efek Indonesia Dan
Dimoderasi Oleh Competitive Advantage

Dewi Parabawali, Susy Muchtar

1R239-1H26]1

POF HTML

Marketing Communication Strategy For Hand-Drawn Batik In The Digital Era

Diiclink Tranggona, Windrl Saifudin, Dl Wabyuningtyas
1620E-10ET4

| PuF| I H‘H-"IL]

Virtual Event Sebagai Media Komunikasi Pariwisata

Mochamad Amborg slfiante, FeEny Murmdla Bossi, Nungkl Hamil Aula
16375-16292

POE | I-HI'.'1L|

The Influence Of Compensation, Workload And Organizational Climate On Employee Loyalty
At The Clinic Beautylosophy Palembang

Juhaini Alie, Tien Yusting, Della Dwi Utami
15639316307

POF | I HTML |

An Analysis Of Deixis In The Short Story Of ‘Mie Goreng'
Halni Halsah

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate



ZE0VRZ 10,03 Syndax Litarabe ;. Jurnad limish indonesa
Organizational Change Management: An Implementation Of Airport Safety Risk Assessment

Wildan Nagraha, Diresto Amalia, Anton abdualiak
1630616734

] [T ]

Hubungan Tingkat Kepatuhan Orang Tua Melaksanakan Perawatan Terhadap Penyembuhan
Luka Pasien Pasca Labioplasty Di YPPCBL Bandung

Endang Merling Fatmawati Simarmiata, Dewi Sod)a Lasa, Yenni Hendriani Praptiwi, Inwan Supriyanta
16335=-16343

i PO | I HTML J

Analisis Pencapalan Indikator Pengelolaan Obat Di Instalasi Farmasi Kota Jambi Tahun 2021
Hisram Hamad, Salmah Salmah

1632-10354

Bl

Analisis Pembiayaan Murabahah, Mudharabah, Dan Musyarakah Terhadap Pelaku Umkm
Dalam Mendukung Industry Halal (Studi Kasus Pada Bank Muamalat Indonesia KCP. Rantau
Prapat)

|umita Sari, Tut Anggraini

[ A T

| eor | | |

Diplomasi Pertahanan Untuk Kedaulatan Teritorial Dan Stabiilitas Kewilayahan Indonesia Era
Orda Baru Pada Tahun 1982 Hingga 1982

Rodon Pedrason
| GRES-16377

PO | | HTHL J

The Influence Of Company Characteristics And Corporate S5ocial Responsibility Disclosure On
Firm Value On 5ri Kehati Index Companies 2016-2020

Andredd Tiard Salsha Polri, Soriplo Sanpio
16T TE-16328

| F"DF|| I-ETI'-"II.]

The Factors Affecting People’s Intention In Indonesia Using Money Game-Based Applications

Ahmad Sirri, Surya Ishak Pratama, Agni Armizlia
1 HaRS.1H40

[ PO ] [ HTML 1

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate



Z20RE 1013 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia
Sebuah Retrospeksi: UMKM Pariwisata Dan Pendidikan Pasca Pandemi

Fariz Fardani Nurbaihaagi, Rini Andari, Caria Ningsin
1EA03-15808

POF | [ HTHIL |

Tanggung Jawab Bank Syariah Indonesia Lhokseumawe Dalam Melindungi Data Nasabah
Arina Nurfara

Analisis Pengaruh Tingkat Kualitas Palayanan Dan Kelengkapan Fasilitas Terhadap Kepuasan
Nasabah Dengan Metode Index Potential Gain Costumer (5tudi Kasus Pada Bank Muamalat
Indonesia KCP Kisaran)

R Yohanl, ML Fdawan
| G E-1 6430
FOF I HTRL |

Pembuatan Aplikasi Peramalan Kriminalitas Barbasis Web Menggunakan Framewark

Codelgniter
Adam Balo Pasmbonan, Magdalena A Ineke Pakersng
JALER 77

pt | | hemi |

Penerapan Metode Root Cause Analysis dan Pendekatan Plan, Do, Check, Action pada Mesin
Tin Sealer untuk Mengendalikan Kualitas Produk PT X¥2Z

Firza Faturahman, Rendivaing Ferdian
1646516477

o] [ o]

Pengetahuan, Persepsi Resiko dan Perilaku Pencegahan Covid-19

Trisna Vitaliati
1 (A TE-1 G485

pf ol

Pengaruh Green Accounting Kinerja Lingkungan dan Ukuran Perusahaan terhadap Financial
Performance pada Perusahaan Sektor Energy yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun

2016 - 2020

Adilah Prafiwi, Suripto Suripio
ipde7-16512

| pdf | | htmi |

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate



Z20RE 1013 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia

Penerapan Peraturan Berbahasa Arab dan Inggris terhadap Motivasi Belajar Santri di Pondok
Pesantren Al-Yusrivah

Iman Hanall Harahap, Alival Walad Ahkas
1651 4-16520

paf | | hemi

Laporan Praktek Kerja Profesi Psikologi Bidang Psikologi Industri & Organsasi PT. Athena
Tagaya

Waknyu Hidayah
1653215542

et | [ e |

Analisis Faktor Predisposing, Enabling dan Reinforcing Terhadap Pencegahan Covid-19 Pada

Thu
Paruhurm Tirsos Himﬂ. Lirkiube Cssma Siburian
| BELG-16557

pat | | hemi

Analisis Kerentanan Ekonomi Myanmar Pasca Kudeta Militer di Tahun 2021
Then Dhewo Tondo Widigdo, Muhammiad Syaroai Rofil

| EShE- 1RG50

| pf | | hitrmi |

Pengaruh Teacher Emotional Labor dan Teacher Work Engagement terhadap Teacher
Performance dengan Mediasi Teacher Commitmant di SMP Strada Cabang Jakarta Pusat-
Barat-Selatan

Dl Astuti Yulianingsit, Ardi Ardi
165701558

[o#) [ o]

Representas| Ide-Ide Feminisme dalam Lagu dan Pidato Taylor Swift

Pauls Rita Wilayanti, Asri Sardswali
16SE3-16505

| ot | | b |

Application of "Hatl" (Reproductive Health) Video to Increase Knowledge and Attitudes on
Reproductive Health in Prospective Bride and Groom

Treckary Diewi Ridawati, Kiki Sulaningsi
165%96-1 66015

hirmi paf

it 1| sl sy Bl terate. oo tindes. phpdsyntax-iteate



Z20RE 1013 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia

Ekstraksi Komponen Antimikroba Daun Salam (Syzygium Polyanthum) dan Aplikasinya pada
Produk Ikan 5alai Patin [Pangasius Sutchi) di Provinsi Riau

Edhwaird Banar, Al Muzalv, Yuliana Susasti, Lufita Mur Alfiah, Khotno Abdillah Siregar
| BE0G-1 A6 8

paf | | hemi

Analisis [su Keadilan Sosial dalam Pidato-Pidato Kamala Harris

Fika Afranuha Kasmis, Mubammad Fuad
| b= BhBaS

i p|:|F|l h-trn1|

Karakteristik Ibu Hamil dan Berat Badan Lahir Bayi pada Kejadian Preeklampsia di RSUP Dr.
M. Djamil Padang Tahun 2020-2021

Tiham Rizka Putra, Vauline Basyir
1 hEAT-1ARAT

[ [ o]

Pengaruh Strategi Perang Dagang Donald Trump Terhadap Hubungan Dagang Amerika dan
Tiongkok

[=muail Kamal, Mubammad Fusd
| R 1 GhES

| pf | | hitrmi |

Analisis Pengaruh Variasi Gradasi Batu Pecah terhadap Kuat Tekan Beton K300

Pengki Suania, Asri Mulyadi, Surya Darma
1 6&E0-1 685

pnr| | hitenl

Dampak Penggunaan Game Edukasi Alphabet Dan Numerik Terhadap Keterampilan
Berhitung Siswa Kelas I1 5DN Bundua Tahun Ajaran 202272023

Mariana Sopiatun, &r|udin Arjudin, Muhammad Tahir

1 6035=-1669T

| pdf | l it |

Pengaruh Maotivasi, Kompetensi Profesional Dan Kecerdasan Emosional terhadap Kinerja
Guru di Moderasi cleh Gaya Kepemimpinan Transformasional Kepala Sekolah

Jacobus Widiatmoko, Rofigul Ala
1 6bER-15T13

| pdf -] [ ht:'nl-.|

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate




ZE0VRZ 10,03 Syndax Litgrabe ;. Jurnad limish indonesa
Transformational Leadership dan Innovative Work Behavior: Systematic Literature Review
Variabel Mediasi dan Moderasi

Disinik Putri Pasdani, Nuri Herachwafi, Fiona Niska Dinda Madia

1671316733

paf | | hemi

Analisis Kebutuhan Bahan Ajar E-LKPD menggunakan Aplikasi Liveworksheet pada Mata
Pelajaran IPA SMP

Muriannzh Nurjanrah, Rzhmi Susanti, Fssan fasnodin
|ETARAL7AL

et | [ e |

Pengabdian Kepada Masyarakat Workshop Peningkatan Kompetensi Guru dalam Penyusunan
Modul Ajar Matematika SMK dalarm Ranghka Implementasi Kurikulum Merdeka

Dian Kurmianto, Sudiansyah Sudiansyah, Harfvanto Heryanto, Slamet Riyadi

| 674516756

pat | | hemi

Anzlisis Konten Agenda Prioritas Indonesia pada Presidensi G20
Cakrayudhg Ramadhanto, Tatok Djoko Sudiarto, Bimantoro Kushar Pramonc

{EFRT-1577T4

| pf | | hitrmi |

Perilaku Generasi Z dalam Berinvestasi di Cryptocurrency: Kajian Konseptual Filsafat Ilmu
dengan Paerspelktif Parilaku Konsumen

Charyl Marlita Stefia, Mugi Harsona
1677515781
sl | | bt |

Analisis Pengaruh Kualitas Layanan terhadap Kepuasan Nasabah pada Bank Syariah
Indonesia di Tanjungpinang

Haromw Harlolo
I67as-16784

| ot | | b |

Status Keberlanjutan Dimensi Ekeologi dalam Pengelolaan Hutan Mangrove di Mangrove
Center Graha Indah (MCGI) Kota Balikpapan

Eddy Elminsyah jaya
167 #E%=-16798
pof | | Ftrml

it 1| sl syraaditerate. oo tindes. phpdsyniax-iteate



Z20RE 10,13 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia

Determinan Kepuasan Pasien Poli Gigi di Puskesmas, Klinik dan Rumah Sakit di Indonesia
;Hﬂﬂ Masa Pandemi Covid-19: Systematic Review

Liga Ubai Sulistiani, Pujrsasto Pujiyants
| HTGS-1AR1R

paf | | hemi

Peran, Teknik, Media dan Karya Ilustrasi Cat Air (Watercolor) dengan Pengamatan Objek
Mustrator L.P

Razki Murramadhamni
[6E10-4 5837

et | [ e |

Hubungan Durasi dan Posisi Penggunaan Smartphone Terhadap Astenopia pada Mahasiswa
Fakultas Kedokteran Universitas Baiturrahmah Angkatan 2019

Raihana Rustam
16843-16851

pat | | hemi

Antesden dan Konsekuensi dari Customer Satisfaction pada Industri Coffeeshop di Lampunag,

Indonesia

HAmanda Gea Az-Zabra, Luki Adiati Pratamo
16552-1R8A5

o) (o]

Analisis Dampak Implemeantasi Psak 72 terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Bumn yang
Terdaftar Pada Saham LO45

Rudy Winata, Elizabath Sugiaric D
168601 GEEE

%) [ o]

Evaluasi Sistem E-Learning di Universitas Nasional menggunakan Cobit 2019

Yodhi Septianto, Irman Hermadi, S Wahjuni
| RRES-16R06

| ot | | b |

Analisis Kebijakan dan Implementasi terkait Keselamatan Pasien di Unit Farmas| RSX,

Lampung
Kartika Malahayati, Helen Andrizal
1691 7-16%28

pdf | | Ll

it 1| sl syraaditerate. oo tindes. phpdsyniax-iteate



ZE0VRI 10,93 Syndax Litgrabe ;. Jurnad limish indonesa
Perancangan Program Wetalk Radio K-Lite Dengan Menggunakan Metode Quality Function

Deployment
Vsl Syarif Ighal, ¥ati Rohayati, Ima Normnalia Kasmayant
| GEIR-1AEA?

par | | hem |

Analisis Pelayanan Jasa Perusahaan Daerah Alr Minom (PDAM) XYZ Dengan Metode Sarvice
Quality (SERVQUAL)

Fahrezi Hanani, Efta Dhartikasari, Mah, |ufriyanio
| £050-1 B0

pdf | | bl |

Urgensi Kebijakan Percepatan Pembangunan PSN Dikaitkan Asas Kemanfaatan, Asas
Kepastian Hukum, dan Asas Good Governance

Karia Estavien Adigracia, Demson Topan

|8970-10964
pr | | nemi

View All Issues

Junal llmiah Indonesia

The |urnal syniax fiterateis a dauble blind peer-reviewed academic |ournal and open access ta social
and scientific fiekds. The journal is published bimonthly once by CV. Syntax Corporatian Indonesia.

The Jurnal syntax literate provides a means for sustained discussion of relevant issues that fall
within the foous and scopes of the journal which can be examined empirically.

The jaurnal publishes research artides covering all aspects of sadial sciences, ranging fram
Archasclogy, Geography, Ecanomics, History, Law, Palitics, Sociology and Language that belang to
the social contesd.

Thi= jsumnal publishes ressarch articlas covering social and oriences.
Jouinal has bacame a member of Cracsial (Prefix; 10.36418) with Online ISSN 2548-1398 and Print
ISSN 2541-0849

Jourmal fitle Syntax Literate : Jurnal limiah Indonesia
Initialke 5L
Abbreviation J5L

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate



Z20RE 1013 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia

Frequency 12 issues per year (monthly)
(sla] prefix 10.36418 by .=
Online ISSN 2548-1398

Prirt 156N 2541-D849

Editar-in-chisf Taufik Ridwan

Fublisher CV. Syntax Corporation

Citation Analysis  Google Scholar

Permanent Call for Papers

Syntax Literate : Jurnal Hmiah Indonesia invites the authors 1o submit their manuscripe for
fortheoming ssues. Befone submitting, we encourage you to read and confirm your manuscript fo
tha Author Guidelines and Manuscript Template. Articles are narmally published anly in English.
Submit your manuscript ta Submission Menu. If you have any questions, please feel free ta contact
the Ecitor

Syntax Literate * jurnal Iimiah Indeanesia is indaxad and abstractad in the following databases:
- Dimensions

= Crossraf

= Google Schelar

- WorldCat

- Garuda

- Base

- Copernicus

-Sinta

This joumal is alse available on several library catalogues:
- Harvard University

= Ku Kansa

= Indonesia Onesearch

= Internet Archive

SUPPORTED BY

FESYNTAX

-
-
BIRT e e | e e

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate 31134



23021003 Syndax Litaraba ; Jumad [imish indonesa

(B Chat via WhatsApp

—

. RIDWANINSTITUTE

solution for research and publication.

Qsinta

AR Cited From
-~ Scopus

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate 32f34



ZH0RE 1043 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia
Focus and Scope
FeaT Heniew Process
Hubllcation Fregquency
Opan Actess Statement and Policy
Archiving
Posting Article Policy
Fuhlicatien Ethles and Miscanducts
streening for Pisgiarism
Withdrawal of Manuscrp!
Correcton and Retraction
!I'Iﬂl!:-:ll'l-':| and Abstr aLCTing

Article Processing Charge

Submissions
Author Guidiines
Reviewer Guldefines
License & Copyright Motice
Frivacy Statement

Maruscript Template

Information
For Readers

For Authors

For Librarans

Education Blog

Visitor

View My Stats

Contact

Syntax Literate : Jurnal Iimiah Indonesia

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate

3334



Z20RE 1013 Syndax Litarata | Jurnad limish indonmsia

p-ISSN 2541-0849 | e-155N 2548-1398
This work is licensed under a

This werk is licensad under 3 Creative Commans Attribution-Sharealike 4.0 International (CC BY.-

58 4.0 International License

it 1| sl syraaliterate. oo tindes. phpdsyniax-iterate

3434



ZH0RE 1023 Editoral Team | Synias Literate ; Jumal limiah indonaesia

Announteaments Current Hrehiives Abou

Home J Editorial Team

Editor in Chief
Taufik Ridwan, Institut Agama [slam Bunga Bangsa Clraban, Indonesia [Scopus)] [Sinta] [Google
Scholar]

Journal Manager
Abdurokhim, Syrtax Corporation Indenesia, Indonesia [Scopus] [Orcid 10] [Google Scholar]

Editorial Board

1. Yanto Heryanto, Universitas Swadaya Gunung Jati, [Indanesia [Scopus] [Sinta] [Google Scholar]

2. Endang Sutrisno, Universitas Swadaya Gunung Jatl, Indonesia [Scopus] [Sinta] [Google
scholar]

3, Iman Masrullah, Institut Pendidilian Indonesia Garnut, Indonesia [Scopus] [Sinta] [Google
Schalar]

4. Mohammad Ridwan, Institut Agama Islam Bunga Bangsa Cirebon, Indonesia [Sinta] [Google
Scholar]

5. Leni Pebriantika, Univer<itas Baturaja, indone<ia [Scopus] [Sinta] [Google Schalar]

. Dtong Saeful Babri, Universitas Mubhadi Setiabudi Brebes, Indonesia [Scopus] [Sinta] [Google
scholar]

4. Farida Nurfalah, Universitas Swadaya Gunung jar, Indanesia [Scopus] [Goegle Schalar]

E. Dedy Setiawan, Syntax Corparation Indanesia, Indonésia [Orcid 10] [Sinta] [Google Scholg

8, [khsan Nendi, Syntax Corporation Indonesia, Indonesia [Orcid 1D] [Google Scholar]

ity 1| el syrABliterale. oo tindex. phplsyntas-iesate sbauvedionial Tearm 104



ZA0RE 1023

Editoral Team | Syntes Literate ; Jumal limiah indonaesia

Cited From

People
Editarial Team
Reviewsrs

Cantact

Folicies
|ournal Histary
Focus and Scape
Peal Review Prococs
Publication Frequenty
Dpen Access Statement and Policy
Archiving
Posting Article Policy
Publicaticn Ethics and Misconducts
screening for Plegiarism
Withdrawal of Manuscript
Correcton.and Retraction
Indexing and Abstracting

article Processing Charge

Submissions
Author Guidlines
Reniewsr Guidelines
License & Copyright Notice
Privacy Statememt

Manuscript Template

Information
For Readers

For Authors

hitps | mal syraasliterste. co. e, phvsyntax-literate abautediorial Taam



2025 10,33 Editoral Team | Syniax Literale ; Jumal limiah indonesia

Visitar

View My Stats

Contact

Syntax Literate : Jurnal Iimiah Indonesia
p-155M 2541-0849 | e-155N 2548-1398

TI‘II:-S '|.I'|I-E|l"|-[ 14 “E’EI‘I!’H] under a Creative Commaons attribution-Sharealike 4.0 Internatonal {CE BY-
SA4.0) International License.

ity 1| el syrABliterale. oo tindex. phplsyntas-iesate sbauvedionial Tearm

444



Syntax Literate: Jurnal lmiah Indonesia p-1SSN: 25410849 e-
ISSN: 254%-]1 398
Vol. 7, No, 12, Desember 2022

ANALISIS DAMPAK IMPLEMENTASI PSAK 73 TERHADAP KINERIA
KEUANGAN PERUSAHAAN BUMN YANG TERDAFTAR PADA SAHAM LOM5

Kudy Winata, Elizabeth Sugiarto D,
Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Tarumanagara Jakarta, Indonesia
Email: rudy. 126212002 stu.untar.ac.id, elizabethsugiartoEd fe, untar.ac, id

Abstrak

Meningkatnya kegiatan bisnis dan ckonomi mengakibatkan tingkat persaingan industri
yang semakm kompetitif, Sehap perusahaan di sebiap sekior industn berupaya untuk
meningkatkan  produktivitas  dan  memberikan  pelayanan vang  terbaik  kepada
pelanggan, Penclitian im bertujuan untuk analisis dampak mplementasi PSAK 73
terhadap kinerja keuangan perusahaan BLIMN. Kinerja keuangan diukur dengan rasio
kevangan AR (Debt to Asset), DER (Debt o Eguity), ROA (Rerurm an Assel), ROE
{Return on Equity), Curvent Ratio dan Asset Twrnover Ratio. Pengujian dilakukan
dengan melakukan analisis rasio keuangan dan analisis statistik tethadap perusahaan
BUMMN yang terdaftar pada saham L0435 tahun 2020. Hasil penelitian im menunjukkan
rasio keuangan DAR, DER, ROA, ROE, dan Asser Twrnover mengalami perbedaan
signifiken antara sebelum dan setelah implementasi PSAK 73 sedangkan rasio
keuangan Cuwrrent Ratio tidak mengalami perbedaan signifikan antara sebelum dan
setelah implementasi PSAK 73,

Kata Kunci: PSAK 73, Dely to Asser Ratio, Debt fo Equity Ratio, Return on Asset Ratio,
Return on Equity Ratio, Curremt Ratio, Asset Tuwrnover Ratio.

Abstract

The increase in busimess amd economic activities vesulted in an increasingly
competitive fevel of industrial competition. Every company in every indusivial sector
sves o increase productivity and provide the best service o customers. This
research aims to analyvze impact of the implementation SFAS 73 on the financial
performance  State-Chwned Emterprises.  Financial performance is measured by
Singnecial ratiog DAR (Debt to Asset), DER (Debt o Eguine), ROA (Return on Asset),
ROE {Return on Equity), Current Ratio and Asxet Turnover Ratio. The test is carried
owt v analvzing financial ratios and statistical analvsiy on State-Chened Enterprises
listed on LOMS shaves in 2000, The resulis of this research indicare that the financial
ratios of DAR, DER, ROA, ROE, and Asset Twnover experienced significant
differences hefore and after the implementation of SFAS 73, while the financial ratios
of Current Ratio did nol experience significant differences before and after the
implemeniation of SFAS 73,

Keywords: 5FAS 73, Deln to Asset Ratie, Debt 1o Equity Ratio, Rerwrn on Asset Ratio,
Return on Equity Ratio, Current Ratio, Asset Turnover Ratio,
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Pendahuluan

Aktivitas bisnis dan perckonomian yang makin memngkat menyebabkan tingkat
persaingan industri makin kompetitil, Setiap perusshaan pada masing — masing seklor
industri berusaba unmik meningkatkan produkivitasnya dalam memberikan pelayanan
vang terbaik kepada pelangman (Puspatasan & Andono, 2016). Hal im tdak terlepas dan
iujuan wiama setiap perusahaan untuk memperoleh laba semaksimal mungkin dalam rangka
pencapaian kinerja keuangan vang terbaik. Pencapaian kinerja keuwangan merupakan hal
vang penting terutama bagl perusahaan — perusahaan BUMN dan perusahaan — perusahann
vang sahamnys diperdagangkan di public (Purwati, 2000).

Dulam mangka menngkatkan produktivitas dan  pelayanannya, maka setiap
perusahasn perlu meningkatkan kapasitas penggunaan aset tetap yang digunakan untuk
menunjang aktivitas produksi. Investas: aktiva tetap mempunyai pengamuh yang penting
terhadap perolehan laba perusahaan dimana aktiva tetap adalah suatu alat vang digunakan
oleh perusahaan untuk berproduksi yang kemudian akan dijual untuk memperoleh laba dan
perolchan laba tersebut tidak terlepas dari peran aktiva tetap yang digunakan dalam
kegiatan operasional perusahaan tersebut {Nasution, 2020},

Manfaat aset tetap vang diperlukan oleh perusahaan dapat diperoleh melalui dua
metode vaitu melalu proses pembelian atau melalui proses sewa. Perusahaan vang
memilith metode pembehan aset tetap senngkali mengalami kendala dalam hal kebutuhan
dana karena aset tetap wmumnya memiliki barga yang tinggi khususnya untuk aset tetap
berupa alat — alat berat. Perusahaan yang mengalami kendala dalam masalah dana untuk
pembelian aset tetap dapat menggunakan metode sewa (feasing) dalam perolehan manfaat
aset tetap. Penggunaan metode feasing dapat menghemat modal dalam kegatan mvestasi
perusahaen disamping menghemat biava bunga yang tingg,

Sewn juga mengurangi risiko kenangan karena dapar memindahkan barang yang
disewakan kepada pihak yang memberikan sewa (lessor) apabila tidak dikuty dengan hak
opsi untuk sewa operasi { Rahmawati, 2021).

Sebelum PSAK 73 efekiif ditmplementasikan di Indonesia pada 1 Januari 2020,
pencatatan transaksi sewa mengacu pada PSAK 3 vang mengadopsi 1AS 17 dengan
membagi fransaksi sewa menjadi dua metode vaitu sewas operasi (operating lease) dan
sewa pembiayaan (ffnence lease). Pada metode sewa opemsi (operating lease), pencutatan
transaksi sewa hanya dilakukan melalui akun beban sewa dalam laporan laba rug,
sedangkan aset sewa dan liabilitas sewa tidak dicatat pada laporan posisi kevangan. Pada
metode sewa pembiavaan (fieence fease), pencatatan ransaksi sewa dilikukan melalui
akun aset sewa dan liabilitas sewa dalam laporan posisi keuangan dan melalui akun beban
depresiasi dan akun beban keuangan (heban bunga) dalam laporan laba rugi.

PSAK 73 vang mengadopsi penuh IFRS 16 dikcluarkan dengan wjuan untuk
mengkntisast PSAK 30 vang mengadopsi penuh 1AS 17 schubungan dengan banyaknya
transaksi sews yang dicatat pada pembukuan pihak penvewa (fessee) secara off halance
sheer dan menyulitkan pengguna laporan keuangan mendapatkan gambaran yang akurat
atas aset dan liabilitas pihak penvewa serta sulit mengestimasi nilai transaksi sewa pada
pencatatan off balance sheet (Bunea-Bontag, 2017). Aset sewa dan liabilitas sewa yang
tidak tercatat pada laporan posisi keuangan menyvebabkan investor tidak dapat memihiki
imformast yang menyeluruh atas posist kevangan perusahaan dan akan berdampak pada
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pengambilan  keputusan investor. Informasi yang tidak relevan atas sewa dapat
menyvesatkan para pembaca laporan kevangan karena informasi yang disajikan tidak wajar
(Sumarte & Dinamito, 2022}, Perusahaan sening sekali melakukan estimasi vang terlalu
inggl dalam mengestimasi jumlah kewapban yang dicatat secara off balance sheet (1ASH,
IFRS 16, 2016:26).

Pencatatan transaksi sewa khususnva transaksi sewa operasi |operafing lease)
berubah dengan adanva implemeniasi PSAK 73, kecuall unuk ransaksi sewa jangka
pendek dan sewa vang aset pendasarnya bernilai rendah. Perusahaan — perusahaan yang
mengimplementasikan PSAK 73 akan mengalami kenaikan pencatatan aset dan liabilitas
serta penurunan ckuitas, Perubahan aset, liabilitas, dan ckuitas tersebut akan berdampak
pada perubahan rasio kevangan vang menjadi indikator kinerja kevangan perusahaan,

Rasio — rasio kevangan yang dijadikan indikator kinerja keuangsn perusshaan
antara lamn msio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas. Rasio
likutditas tercermin dan cuevent rafio, rasio solvabilitas tercermin dan DAR (delr fo asset
retier) dan DER (debt to equity ratio), rasio profitabilitas tercermin dari ROA {(retuen on
assel) dan ROE (retwrn on equity), dan rasio aktivitas tercermin dari asse! furnover raifo.

Likwditas saham suatu perusahaan dapat dilihat pada indeks LO45, yaitu nila
kapitalizazi pasar dari 45 saham vang paling likuid dan memiliki nilai kapitalisasi yang
besar dan dapat dijadikan schagai indikator ikuidasi. Indeks L0945 menggunakan 45 saham
wvang terpilih berdasarkan Lhikuditas perdagangan saham dan disesuakan setiap 6 bulan
(setiap awal bulan Februar den Agustus) Kriteria — kriteria seleksi untuk mensntukan
suatu emiten dapat masuk dalam perhitungan indeks LO45 adalah < (1) berada di TOP 95%
danr total rata — rata whunan nilai transaksi saham di pasar regular; (2) berada di TOF 9%
dari rata — rata tahunan kapitalisas: pasar; (3) mempakan urutan tertinge yang mewakili
sektormya dalam klasifikesi industn Bursa Efek Indonesin (BEI) sesuai dengan nilai
kapitalisasi pasarmya; dan (4) mempakan wrutan ertinggd berdasarkan frekuensi (Polakitan,
2015).

BUMM (Badan Usaha Milik Negara) berkontribusi terhadap penyediaan barang dan
jasa untuk pelayvanan kepada masyarakat luas. Dralam menjalankan akrivitas bisnis dan
operasionalnyva, stabilitas BUMMN tidak lepas dan kontrol pemerintah karena membernkan
pendapatan bagi negara, BUMN yang memiliki kinerja batk akan memberikan pendapatan
dividen yang besar bag pemerintah. Mengaou pada Kepotusan Menteri Badan Usaha Milik
Negara No, KEP-100/MBLU/2002 tentang Penilaian Tingkat Kesehatan Badan Usaha Milik
Megara dijelaskan bahwa kinena perusahaan BUMN mengpunakan 3 ndikator aspek
penilaian vang terdin dan aspek kevanpgan, aspek operasional, dan aspek administrasi.
Aspek keuangan memiliki skor bobot tertinggi dar ketiga aspek tersebul.

Penilaian kinerja BLUMMN dan aspek kevangan menggunakan rasio — rasio kevangan
yang diperoleh dar data informasi laporan kewangan perusahaan BUMN pada periode
tertentu. Hasil analisis rasio keuangan memberikan informasi yvang berguna bagi pihak
managjemen dalam memutuskan kebijakan — kebijakan stmategs dan tindakan — tindakan
strategis dalam rangka menjagn stabilitas kelangsungan usaha perusahaan (Sanjaya &
Rizky, 2018).

Berdasarkan latar belakang vang telah divraikan, penelitian ini begudul “Analisis
Dampak Implementasi PSAK 73 terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan BUMN yang
Terdatiar pada Saham LO45", Topik mi dipilih karena peneliti melihat sampai saat i
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belum ada penelitian atas dampak implementasi PSAK 73 terhadap kinerja keuangan
perusahaan yvang terdaftar pada saham LO45.

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian imi adalah untuk
menganalisis perbedaan rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, rasio likuiditas, dan rasio
aktivitas antara sebelum dan setelah implementasi PSAK 73 pada perusahaan BUMN yang
terdaftar pada saham L0435,

Penulisan penelitian ini diharapkan dapai memberikan manfaa bagi investor, bagi
regulator, dan bagi akademisi. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat memberikan
gambaran perosahaan - perusahaan BUMN terkait dengan pengambilan  keputusan
investasi. Bagl regulator, penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai
kinerja kewvangan perusahaan — perusahaan BUMN setelah implementasi PSAK 73 dan
dampaknya terhadap rasio — rasio kevangan yang merupakan indikator kinerjan keaangan
perusahasn BUMN schaga pihak penvedia pelayanan barang dan jasa kepada masyarakat
luas dan kontributor pendapatan negara. Bagi akademisi, penelitan ini diharapkan dapat
menambah pengetahuan akademisi mengenai dampak implementasi PSAK 73 terhadap
rasio — rasio kevangan perusahaan BUMN (Cieilia, 2022).

Penclitian vang berjudul, “The fmpact af PYAK 73 Implementation Towards
Financial Statements and Key Finoncial Ratios of Retail Companies in Indonesia ™
(Kuminwan, 2008}, dengan 4 perusahaan ritel vang terdaftar di Bursa Efck Indonesia. Dan
kesimpulannya adalah Total aset dan total kewapban memngkat, total ckuifas menurun
serta Rasio D4R, DER, ROA, dan ROE sangal memburuk,

Selain itu penclitian yang berudul, “Analisis Dampak Implementasi PSAK 73
terhadap Laporan Posisi Keuangan dan Rasio Kewangan PT Garuda Indonesia (Persero)
Tok™ (Sofiat, 20200, dengan sampel PT Gamda Indonesia (Persero) Thk. Dan Kesimpulan
Saldo aset dan habilitas mengalom kenatkan, sedangkan saldo elwtas mengalami
penurunan. Serta Kesimpulan Rasio ROA, DAR, dan DER mengalami kenaikan, din Rasio
ROE mengalami penuranan.

Penelitian vang berjudul, “Analisiz= Dampak Penerapan PSAK 73 atas Sewa
terhadap Kinerja Keuangan pada Industin Manufakur, Pertambangan dan Jasa yang
Terdafiar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018" (Sugiarto & Dinagito, 2022), dengan 9
perusahaan dar industn manufakiur, industr pertambangan dan indusin jasa. Dan diambal
kesimpulan Rasio 048 dan DER mengalami kenaikan. Serta Rosio RO4 dan ROE
mengalami penurunan.

Metode Penclitian

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif komparatif kuantitatif dengan
mielakukan analizsis dampak implementasi PSAK 73 terhadap rasio — rasio kevangan
perusahazn — perusahaan BUMMN yang terdin dari rasio solvabilitas, rasio profisabilitas,
rasio likmditas, dan rasio aktivitas. Metode penelitian 1m bertujuan memberikan desknpsi
gumbaran secara akurat perbandingan sngka — angka rakio keuangan sebelum implementas
P5AK 73 pada tahun 2019 dan sctelabh implementasi PSAK 73 pada whun 2020 (Septi,
2022).

Populasi vang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan - perusshaan vang
terdaftar pada saham LO45 periode tahun 2020, Sampel yang digunakan dalam penelitian
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ini adalah perusahaan — perusahaan BUMN yang telah mengimplementasikan PSAK 73
pada awal tahun 2020 {Harwoko & Kumiawati, 2022).

Metode perolehan data vang digunakan dalam penelitian imi adalah menggunakan
dma sekunder berupa laporan Kevangan perusahaan — perusabaan BUMN periode 31
Desember 2020 dan 31 Desember 2019 yang terdaftar pada saham LO45. Laporan
kevangan yang digunakan sebagan data sebunder bersumber dan situs Bursa Efek Indonegia
(BETD) (www_ldx.co.id) (Nugraha & Riharjo, 2022).

Analisis data dilakukan dengan menghilung rasic - rasio keuangan perusahaan -
peruzahasn sampel penelitan dan membandingkan perbedaan rasio — rmasio keuangan tersebut
antara sehelum dan sctelah implementasi PSAK 73, Data laporan keuangan vang digunakan dalam
analisis adalah akun atau pos — pos yang terdampak implementasi PSAK 73 dan laporan kevangan
perusahaan — perusahasn BUMMN periode 31 Desember 2020 dan 31 Desember 2019 yang
terdaliar pada saham LO45.

Rasio — rasio keuangan yang dianalisis dalam penelitian ini terdiri dar rasio solvabilitas,
rasio profitabilitas, rasio likuiditas, dan rsio aknivitas.

Hasil dan Pembahasan
A, Analisis Rasio Keuangan

Berdasarkan analisis data yang dilakukan diperelch perbandingan hasil kinerja
keuangan perusahaan sebelum dan setelah implementasi PSAK 73 dalam tabel 4.1, Pada tabel
4.1 dapat dilihat legadings perubahan rasio kevangan OAR yang cukup sigmifikan antars
scbhelum dan setelah implementas: PSAK 73, Perubahan masio kenangan D4R vang mengalami
kenaikan dapat dilihat pada perusahaan ANTM, POAS, PTBA, BENI, BBRI, BETN, BMEIL
PTPP, WIKA, WSKT. dan TLEM. Perusahazn — perusahaan yang mengalami penuriman rasio
kevangan DAR adalah JSME dan SMGR. Hal 1m menunjukkan bahwa mayoritas perusahaan
BUMN vang terdafiar pada saham LO45 ahun 2020 mengalami kenaikan pada rasio kKeuangan
DAR.

Perubahan rasio keuangan DER juga terjadi sebelum dan setelah implementasi PSAK
73. Rasio keuangan DER mengalami kenaikan yang cukup signifikan pada perusahaan BBTN,
BMRL, dan WSKT. Penurunan rasio keuangan R hanva terjadi pada perusahaan JSMR dan
SMGR. Hal imi menunjukkan bahwa mayoritas perusahaan BUMMN yang terdaftar pada saham
L4535 tabun 2020 mengalami kenaikan pada rasio kevangan DER,

Rasio keuangan ROA mengalami perubahan antara sebelum dan setelah implementasi
PSAK 73. Rasio keuangan RO4 mengalami penurunan yang cukup signifikan pada perusahaan
WSKT dan PTBA. Kenaikan rasio Kenangan 804 hanva terjadi pada perusahaan ANTM dan
BBTK. Hal ini menunjukkan bahwa mayoritas perusahaan BUMN vang terdafiar pada saham
LQ45 tahun 2020 mengalami penurunan pada ragio keuangan R0,

Rasio keuangan ROE mengalami perubahan scbelum dan sciclah implementasi PSAK
73. Kenatkan rasio kevangan ROE hanva terjadi pada perusahaan ANTM, BBTN, SMGR, dan
TLEM dengan angka yang tidsk terlalu sigmifikan. Hal ini menunjukkan bahwa mayoritas
perusahasn BUMN yang terdaflar pada saham LO45 ahun 2020 mengalami penurunan pada
rasio keuangan RO,

Perubahan  rasio  keuangan Cweremt Ravio juga  tegjadi  setelah  implementasi
PSAK 73, Rasio kevangan Carrent Ratio vang mengalami penurunan terjadi pada peruszhaan
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WSKT, WIKA, dan PTBA. Kenaikan rasio Current Rofio terjadi pada perusahaan BBNI,
BBTN., BMRL, dan JEMR.

Rasio kevangan dsset Twrmover mengalami  perubahan sebelum dan  setelah
implementasi PSAK 73, Sclurub perusahaan BUMMN yang terdaliar pada saham LOAS whun
2020 mengalami penurunan rasio kevangan Asser Turnover setelah implementasi PSAK 73
dengan penurunan vang cukup signifikan terjadi pada perusahaan ANTM dan WIKA,

Berikut ini gambar grafik perbandingan rasio keuangan sebelum dan seelah
implementasi PSAK 73 pada perusahaan - perusahaan BUMN yang terdafiar pada saham LU45
tahun 2020, Gambar 1 menunjukkan rasio keuangan sebelum mplementasi PSAK 73 pada
tahun 2019, Gambar 2 menunjukkan rasio kevangan setelah implementasi PSAK 73 pada tabun
2020,
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CGambar 1. Hasio Kesangan Sebelum Implementasi PSAK 73
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Gambar 2. Rasio Kenangan Setelah Implementasi PSAK 73
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B. Analisis Statistik
|. Analisis Statistk Deskniptif
Statistik deskriptif dalam penelitian ini bertujuan untuk menunjukkan nilai
rata — reta {mean), nilal maxcimem, nilal misimeen dan standor deviasi darn data
rasio Keuangan scbelum dan setelah implementasi PSAK 71, Hasil statistik
deskriptif berdasarkan olah data dengan SPSS 26 sebagai berikut:

Tabel 1.
Statistik Deskriptif Kinerja Kenangan
Deseriptive Statistics
N Minimum  Maximum Mean Std.
Deviation
DAR201Y 13 29409 Be425 6534204 18129189
DARZO0 13 295RT BHOT2 ATTT3200 19141141
DERIOD 13 Alaa2 11,3043 143300 300327054
DERZOZ0 13 2018 1607458 4. 17835335 421714573
ROA2019 13 L0006 J 6074 0390214 04881303
ROA2020 13 - 8323 12630 0172606 05165061
ROEZD9 13 JNETE 2A5XF A06I630 07 T9EDLD
ROE2020 E - 41560 24828 0269673 15299531
CR2012 13 RO 248972 1.0523738  [T0254385
CR2020 13 96k 2. 15996 O608R542 55619592
ATROIG 13 A9 108338 A0A1833 A1445830
ATR2020 13 06109 B6268 3126284 26671283
Valid N 14
(listwise)

Berdasarkan tabel uji statistik deskriptit pada Tabel 1, terlihat mean atay
rata - rata nilai rasio keuangan DAR sebelum dan setelah implementasi PSAK 73
imengalami perubghan, Mean rasio kewangan DAR scbelum implementasi PSAK
73 sebesar 0.6534204 sedangkan mean rasio kevangan DAR setelah implementasi
PSAK 73 sebesar 06777320, Berdasarkan perbandingan mean dan dua peniode
terschut artinys mean rasio keuangan DAR sctelah implementasi PSAK 73
mengalami kenaikan sebesar 0,02,

Mean rasio keuangan DER sebelum dan setelah implementasi PSAK 73
mengalami perubshan, Mean rasio keusngan DER sebelum implementasi PSAK
73 scbesar 3.3143310 sedangkan mean rasio kevangan DER setelah implementast
PSAK 73 sebesar 4,.1783535. Berdasarkan perbandingan mean dan dua periode
tersebut artinya mean rasio kevangan DER setelah implementasi PSAK 73
mengalami kenaikan sebesar 0,86,
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Mean rasio kevangan ROA sebelum dan setelah implementasi PSAK 73
mengalami perubghan, Mean rasio keuangan RO scbelum implementasi PSAK
73 sebesar 0.03M2 14 sedangkan mean rasio kevangan RO setelah implementasi
PSAK 73 sehesar 0.0172606. Berdasarkan perbandingan mean dan dua penode
terschut artinyes mean msio keuangan /034 sctelah implementasi PSAK 73
mengalami penurunan sehesar 0002,

Meun rasio kevangan ROE sebelum dan setelah implementasi PSAK 73
mengalami perubahan, Mean rasio keuangan ROE scbelum implementasi PSAK
73 sebesar U.1062650 sedangkan mean rasio keuangan ROE setelah implementasi
PSAK 73 schesar 0.0269673. Berdasarkan perbandingan mean dan dua penode
tersebut artinya mean msio kewangan ROE setelah implementasi PSAK 73
mengalami penurunan sebesar 0L0F,

Mean rasio kevangan Current Rarfo sebelum dan setelah implementasi
PSAK 73 mengalami perubahan. Mean rasiwo kevangan Cuwrvent Ratio sebelum
implementasi PSAK T3 sebesar 1.0523738 sedangkan mean rasio keuangan
Curreni Ratio setelah implementasi PSAK 73 scbesar 09608542, Berdasarkan
perbandingan mean dari dua periode tersebut artinya mean rasio keuangan
Curreni Ratie setelah implementasi PSAK 73 mengalami penurunan sebesar 0.09,

Mean rasio keuvangan ATR scbelum dan setelah implementasi PSAK 73
mengalami perubzhan. Mean rasio kevangan ATR sebelum implementasi PSAK
73 sebesar 0.403 1835 sedangkan mean rasio keuangan ATR setelah implementasi
PSAK 73 schesar 03126284, Berdasarkan perbandingan mean dan dua peniode
terschut artinya mean rasio kewangan ATR setelah mplementasi PSAK 73
mengalami penurunan sebesar 0.09.

2. Up Normalitas

Ui normalitas dilakokan dengan mengrunakan up Kalmogorov-Smirnow.
Nila p - value (Sig) Kolmoporov-8mumoy harus = 0,05 agar data berdistribusi
normal.
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Cambar 3, Uji Normalitas

Berdasarkan hasil uji normalitas Kolmogorov-Smirnov pada Tabel 2
dengan menggunakan SPSS 26 diperoleh hasil rasio kevangan DAR, rasio
kewangan ROE dan rsio kevangan 804 akan dingi menggunakan ujil Wilcoxon
karena rasio kewangan DAR dan rasio keuvangan ROFE pada tahun 2020 ndak
berdistribusi normal, sedangkan rasio kevangan RCA pada tahun 2009 tdak
terdistribusi normal. Rasio kewvangan DER, rasio keuangan Cwrrent Kario dan
rasio keuangan Asset Numover Ratio akan diup menggunakan ujn T Berpasangan
(uji paired sample T-text) karena angka tazio kevangan masing — masing
berdistribusi normal pada tahon 2009 dan tabon 2020,

Penelitian ini dilakuken untuk mengetahui apakah ada perbedaan rasio
solvabilitas, rasio profitabilitas, rasio likuiditas, dan rasio aktivitas antara sebelum
dan setelab implementasi PSAK 73 pada perusahaan BUMN vang terdafiar pada
saham LM Sampel yang digunakan dalam penclitian i scbanyak 13
perusahaan.

C. Terdapat perbedaaan rasio solvabilitas sebelum dan setelah implementasi
PSAK 73
Rasio solvabilitas divukur dengan menggunakan rasio kevangan D4R dan
DER. Berdasarkan hasil up statistik desknptif menunjukkan mean rasio keuangan
AR setelah implementasi PSAK 73 mengalami kenaikan sebesar .02, Hasil uji
peringkat bertanda Wilcoxon menunjukkan terdapai 2 sampel perusahaan yang
mengalami penurunan rasio keuangan DAR setelah implementasi PSAK 73 dan
terdapal 11 sampel perusahasn yang mengalami kemaikan rasio kewangan [3AR
seiclah implementasi PSAK 73. Hasil uji signifikansi beda dengan menggunakan
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Wilcoxon menunjukkan terdapat perbedaan signifikan rasio kevangan DAR sebelum
dan sctelah implementasi PSAK 73.

Hasl upi statistik desknptif terhadap rasio kevangan DER menunjukkan mean
rasio kevangan NER setelah implementasi PSAK 73 mengalami kenaikan sebesar
(L86. Hasil upi paired sample T-fest ntas rasio kevangan OER diperoleh hasil nilai p -
varlfiee < 0,05 yaitu sebesar (L039 sehingga artinya terdapat perbedaan signifikan rata

rata antara rasio kenangan OFR sebelum dan setelah implementasi PSAK 73,

Hasil pengujian terhadap rasio keuvangan DAR dan DER ini sejalan dengan
beberapa penehitian vang telah dilakukan sebelumnya oleh Tirani (2018), Safitn, et
al, (20019, Nomorissa dan Lindrawati (2021). Mashun dan Ermaya (2021). Samng
dan Firmanavah (2021), Rahmawati (2021), Gusmava dan Fadilah (2022), Boyoh, er
al, 120200, Baumann and Hegrestad (2020), Osturk and Sercemeli (2016), le Roux
(2021), Rulmont {2017}, Wong and Joshi (2015), dan Cumming and Galt (2021),

Kenatkan rasio kevangan D4R dan DER setelah implementass PSAK 73
disebabkan perusahaan harus melakukan pencatatan aset dan liabilitas dalam laporan
posisi keuangan untuk transaksi sewa operasional yang sebelumnya hanya dicatat
pada laporan laba rugi saja. Implementasi PSAK 73 juga menyebabkan terjadinya
penurunan saldo ckuitas sebagai akibat dan tambahan biaya sewa yang dibebankan
dan seluruh tambahan biaya sewa tersebut dikenakan tanf pajak penghasilan badan
yvang menyehabkan timbulnya tambahan fax deduciion.

Rasio kevangan 248 yvang mengalami kenaikan setelah implementasi PSAK
73 menunjukkan babwa aset perusahaan banvak didanai dan liabilitas atau hutang
yang memiliki potensi ngike vang cukup tinggi. Sampel perusahaan dalam penelitian
ini mengalami kenaitkan milai labilitas yang lebih tinggi dibandingkan kenatkan nilai
aset setelah implementas: PSAK 73,

Permbukuan aset dan labilitas dalam  transaksi sewa  operasi  setelah
mmplementasi PSAK 73 membuat perusahaan melaporkan tansparans: mla aset dan
liabilitas dari transaksi sewa operasi vang selama ini tidak dilaporkan pada laporan
posisi keuangan sebelum implementasi PSAK 73, Hal ini membuat para investor
memperelch informasi vang akurat atas potensi nisiko vang akan dihadapi olch
perusahaan dan pendanaan aset dengan menggunakan habilitas ataw hutang, Investor
dan kreditur akan lebih tertarik pada perusahaan yang memiliki rasio kenangan DAR
yang rendah karena membenkan perlindungan jaminen atas uang vang sudah
diinvestasikan oleh mereka di perusahaan,

Rasio keuangan PER vang tinggi menunjukkan makin rendah pendanaan
perusahaan yvang disiapkan oleh pemegang saham dan menimbulkan potensi makin
rendah kemampuan perusahaan menyelesatkan pembavaran kewajiban kepada pihak
ketiga. Indikator rasio keuangan OFR vang tinggl mengindikasikan adanva potensi
risiko bagi pemegang saham.

Hasil pengujian ini mendukung teori keagenan yang menyatakan hubungan
antara agen dan principal terkadang menvebabkan teadinya konflik kepentingan.,
Rasio solvabihitas yang dilntung secarn akurat mencerminkan tindakan yang
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dilakukan oleh manajemen dalam mengelola aktivitas bisnisnya dalam rangka
memenuhi kepentingan principed atau sctidak — tidaknya tidak timbul konflik antara
kepentingan agen dan kepentingan principal.

Hasil pengupan i juga mendukung teort sinyal vang menyatakan bahwa
pada dosarnyn sustu informasi dimanfastkan perusshaan untuk memberikan sinyal
positil dan sinyal negatif kepada para pihak - pihak berkepentingan. Hasil pengujian
terhadap rasio keuangan 248 dan DER ini memberikan sinyal kepada para investor
dan keeditur mengenai kondisi keuangan perusahaan setelah implementasi PSAK 73,
Rasio solvabilitas yang tinggi memberikan sinyal vang kurang baik kepada imvestor
dan kreditur atas kemampun perusabaan dalam menyelesaikan  kewajibannya.
Berdasarkan penjelasan di atas disimpulkan bahwa terdapat perbedaan signifikan
rasie solvabilitas sebelum dan setelah mplementasi PSAK 73,

Terdapat perbedaaan rasio profitabilitas sebelum dan setelah implementasi
PSAK 73

Rasio profitabilitas divkur dengan menggunakan rasio kevangan ROA4 dan
ROE. Berdasarkan hasil uji statistik deskripuf menunjukkan mean rasio keuangan
R34 setelah implementasi PSAK 73 mengalami mengalami penurunan sebesar 0,02,
Hasil uji peringkat bertanda Wilcoxon menunjukkan terdapat 11 sampel perusahaan
yang mengilami penurunan rasio kevangan KO setelah implementasi PSAK 73 dan
hanva terdapat 2 sampel perusahaan yang mengalami kenaikan rasio keuangan RO4
tidak signifikan sewelah implementasi PSAK 73.

Hasil wyi statistik desknptif terhadap rasio kevangan 8OF menunjukkan mean
rasio keuangan ROFE setelah implementasi PSAK 73 mengalami penurunan sehesar
(L08. Hasil wji peringkat bertanda Wilcoxon menunjukkan terdapat 9 sampet
perusahaan yang mengalami penurunan rasio kevangan ROE setelah implementasi
PSAK 73 dan hanya terdapat 4 sampel perusahasn yang mengalami kenatkan rasio
keuangan ROE yang lidak signilikan setelah implementasi PSAK 73,

Hasil pengujian terhadap rasio keuangan ROA dan ROE i sejalan dengan
beberapa penelitian yang telah dilakukan sebelumnya oleh Kurniawan (2018), Safimr,
et al. (201%), Mashuri dan Ermaya (2021), Ozturk aud Sercemeli (2016), ke Roux
(2021}, Rulmont (2017), dan Wong and Joshi (2015).

Penurunan rasio kevangan ROE disechabkan oleh penurunan laba bersih yang
diperoleh oleh perusahaan lehih signifikan dibandingkan penurunan saldo ckuitas
dengan adanva implementas: PSAK 73, Sampel perusahaan dalam penelitian i
mayoritas mengalami penurunan laba bersih yang lebih signifikan dibandingkan
peniurunan saldo ekwitas. Faktor — faktor vang menyebabkan penurunan laba bersih
perusahaan setelah implementasi PFSAK 73 adalah pihak penyewa harus mengakui
beban penvusutan aset hak puna dan beban bunga dari liabilitas sewa vang tidak
pernah diakui schelumnya saat implementasi PSAK 30, Schagian kecil perusahaan
dalam penelitian ini yang mengalami kenatkan ROE discbabkan penurunan ckuitas
perusahaan akibat implementasi PSAK 73 lebih signifikan dibandingkan dengan
penurunan laba bensth perusahaan.

Svatax Literate, Vol. 6, No. 7, Juli 2021 [HETS



Rudy Winata, Elizabeth Sugnarto D

Raszio kenangan R0OA4 menurun disechabkan oleh laba bersih yang diperoleh
perusahaan mengalami penurunan karena pengakuan beban penyusutan asct hak
guna dan beban bunga dan Labilitas sewa dan pengakuan aset hak guna sebagai
akibhat implementast PSAK 73,

Hasill pengujian ini mendukung teort keagenan yaitu pihak manajemen
menunjukkan rasio profitabilitas sesuai  kondisi transaksi sewa berdasarkan
pengaturan PSAK 73 yaitu pengakuan beban penyusutan aset hak guna dan beban
bunga atas liabilitas sewa vang berdampak pada laba bersih. Laba bessih yang
dilaporkan secara akurst akan membuat pihak principal memiliki pengetahuan vang
mcmadai aktivitas bismis operasienal vang dijalankan olch manajemen.

Teori sinyal dalam pengupan ini tercermin dan rasio profitabilitas vang
mengalami penurunan setelab implementasi PSAK 73 memberikan sinval vang
kurang bagus bagi para investor dan kreditur, Penurunan rasio profitabilitas
menunjukkan kurang meampunya perusahaan mengelola aset dan ekutas yang
dimilikinya dalam menghasilkan laba perusahaan. Berdasarkan penjelasan di atas
disimpulkan bahwa terdapat perbedaan signifikan rasio profitabilitas sebelum dan
setelah implementasi PSAK 73,

E. Terdapat perbedaaan rasio likmiditas sebelum dan setelah implementasi
PSAK 73

Rasio likuiditas diukur dengan menggunakan rasio kevangan Currenr Ratio.
Berdasarkan hasil uji swtistik deskriptil’ menunjukkan mean rasio kevangan Curremnt
Ratio sctelah implementasi PSAK 73 mengalami penurunan schesar 0,09, Hasil wji
paired sample Teresr atag rasio kevangan Cwevent Ratio diperoleh hasil nilai p — valie
sehesar (0,178 lebih besar dari 00,05 yang artinya tidak terdapat perbedaan signifikan
rasie kewangan CR sebelum dan setelah implementasi PSAK 73 (Ellimdika, 2006).
Hastl pengujian imi sejalan dengan peneliian vang telah dilakukan sebelumnya.

PSAK 73 Sewa parapral 47 menjelaskan bahwa aset hak guna disapkan
secara terpisah dan aset lainnya, jika penyewa tidak menvajikan aset hak guna secara
terpisah dalam laporan posisi keuangan, maka penyewa menyajikan aset hak puna
dalam pos yang sama dengan pos vang digunakan untuk menyajikan aset pendasar
serupa Jika aset terscbut dimihiki. Berdasarkan penjelasan dan PSAK 73 tersebut
maka aset hak guna disajikan dalam laporan posisi kenangan sehagai aset fidak
lancar (ror curvent assef) yaitu scbhagai bagion dari aset tetap, schingga implementasi
PSAK 73 tidak berdampak pada nila asel lancar {cirrent assef) perusahaan,

Liahilitas sewa menurul PSAK 73 Sewa paragral 47 disajikan secara lerpisah
dari liabalitas lain dan jika penyewa tidak menyajikan habilitas sewa secar terpisah
dalam laporan posisi keuangan., maka penyewi mengungkapkan pos mana dalam
laporan posisi keuangan vang mencakup liabilitas tersebut. PSAK 73 paragraf C10
menjelaskan bahwa perusahaan diperkenankan untuk memperlakukan sewa operasi
dengan sisa jangka waktu sewa kurang dari 12 bulan pada tanggal | Januari 2020
atau masa sewanya berakhir dalam 12 bulan dari | Januan 2020 sebagan sewa jangka
pendek vang dikecuahkan dan rueng hingkup PSAK 73, Berdasarkan pengaturan
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PSAK 73 tersebut maka tidak ada liahilitas sewa terkait dengan PSAK 73 vang
diklasifikasikan schagai liabilitas lancar.

Aset hak guna vang disajikan sebagai bagan dari aset tidak lancar yartu aset
tetap dan sewa operast dengan sisa jangks waktu sewa kurang dan 12 bulan pada
tenggal 1 Januan 2020 yang diperlakukan schagal sewa jangka pendek menychbabkan
implementasi PSAK 73 tidak berdampak pada rasio keuangan Curren! Ratio.

Jika dikaitkan dengan teori sinval, maka rasio kenangan Current Ratie setelah
implementasi PSAK 73 tidak memberikan sinyal positif maupun sinyal negatif
kepada mvestor dan kreditur karena tidak ada perubahan signifikan rasio keuangan
Cwrrent Rario scbelum dan setelah implementasi PSAK 73, Berdasarkan penjelasan
di atas disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedanan sigmifikan rasio likuiditas
sebelum dan setelah implemeniasi PSAK 73,

F. Terdapat perbedaan  rasio  aktivitas sebelum  dan  setelah  implementasi
PSAK 73

Rasio aktivitas diukur dengan menggunakan rasio keuangan Asser Turnover
Ratio (Shidig & Khaimnnisa, 2019). Berdasarkan hasil uji statistik desknipnf
menunjukkan mean rasio keoangan A TR setelah implementasi PSAK 73 mengalami
penurunan sebesar (L9, Hasil wji paired sample T-test aas rasio kevangan ATR
diperoleh hasil mlai p — value schesar 0001 lebih kecil dan 0.05 vang artinya
terdapat perbedaan signifikan msio keuangan A TR sebelum dan setelah implementasi
PSAK 73, Hasil pengujian ini sejalan dengan penelitian yang telah dilakokan
schelumnya.

Implementazi PSAK 73 tdak memberikan dampak perubahan terhadap nilai
penjualan yang dihasilkan oleh perusahaan, namun membernkan dampak terhadap
peningkatan nilai aset perusahaan melalui aset hak guna, Kondisi nilm penjoalan
yvang tidak terdampak dan kenmibkan milm osset perusahasn setelah implementasi
PSAK 73 secara olomalis memberikan polensi penurunan rasio keuvangan Asset
Turnover Ratin. Kondisi ini akan semakin diperkuat jika kenaikan nilai penjualan
tidak schanding dengan kenaikan nilai aset perusahaan atau nilai penjualan
mengalami penurunan sedangkan nilai aset perusabaan mengalami kenaikan yang
signifikan. Sampel perusahaan dalam penelitian 1 mengalami penurunan nila
penjualan yang cukup signifikan sementara nilar asemys mengalami kenaikan,
Penurunan tasio keuangan Assef Twmover Ratio menunjukkan  berkurangnya
kemampuan perusahaan menghasilkan penjualan melalu penggunaan asel yang
dimilikinya.

Penurunin rosio keuvangan Asved Turnover Ratio memberikan sinyal yang
kurang bagus bagi investor dan kreditur dalam kaitannya dengan teon sinyal. Rasio
keuangan Asset Murnover Ratio vang menurun memberikan sinyal bahwa perusahaan
mengalami penurunan kemampuan dalam memberdayakan aset vang dimilikinya
untuk memperoleh penjualan. Apabila kondisi seperti imi tidak dikendalikan dengan
baik maka akan berakibat pada penurunan laba bersih yang diperoleh oleh
perusahaan dan mengancam tingkat profitabilitas perusahasn yang menjadi fokus
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utama investor dan kreditur. Berdasarkan pemjelasan di atas disimpulkan bahwa
terdapat perbedaan signifikan rasio aktivitas sebelum dan sctelah implementasi
PSAK 73,

Kesimpulan

Berdasarkan penclitian yang telah dilakukan melalui pengoiahan data dan
analisis data atas dampak implementasi PSAK 73 terhadap kinerja keuangan peruszhaan
BUMMN yang terdaftar pada saham LQ45 maka dapat ditarik kesimpulan terdapat
perbedaan signifikan rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas antara
schelum dan setelah implementasi PSAK 73 sedangkan rasto likuiditas ddak mengalami
perbedaan signifikan antara sebelum dan setelah implementasi PSAK 73,

Rasio solvabilitas yang divkur dengan mengaunakan rasio kevangan DAR dan
DER mengalami kenatkan setelah implementasi PSAK 73 karena perusahaan harus
melakukan pencatotan aset hak guna dan liabalitas sewa dalom laporan posis: keuangan
uniuk transaksi sewa operasional vang sebelumnya hanya dicatat pada laporan laba rugi
saja. Selain 1tu, implementasi PSAK 73 juga menyebabkan terjadinya penurunan saldo
ekuitas,

Rasio profitabilitas vang diukur dengan mengeunakan rasio kevangan 804 dan
ROE mengalerm penumnan setelah immplememtasi PSAK 73 karena pepurunan laba
bersih vang diperoleh oleh perusahaan bebih signitikan dibandingkan penurunan saldo
ekuitas dengan adanya implementasi PSAK 73, Penurunan laba bersih perosahaan
karena pihak penyewa harus mengakui beban penyusutan aset hak guna dan beban
bunga dari liabilitas sewa vang tidak pemah diakw sebelumnya saat implementasi
PSAK 30, Implementasi PSAK 73 juga menyebabkan kenaikan saldo aset karena
pembukuan aset hak guna,

Rasio aktivitas vang dinkur dengan menggunakan rasio keusngan Aveet
Twrnover Rativ mengalam penurunan Karena implementas: PSAK 73 tdak membenkan
dampak perubahan terhadap nilai penjualan yang dihasilkan oleh perusahaan, namun
memberikan dampak terhadap peningkatan nilai aset perosahaan melalui aset hak guna.
Kondisi ini akan semakin diperkuat jika kenaikan nilai penjualan tidak schanding
dengan kenaikan nilai aset perusahaan,

Rasio likuiditas yang dinkur dengan mengeunakan rasio kevangan Cuerent Ratin
tidak mengalami perbedann signifikan karena asct hak guna disajikan dalam laporan
posisi keuangan sebaga asel Gidak lancar dan sewa operasi dengan sisa jangke wakiu
sewa kurang dan 12 bulan pada tanggal 1 Januari 2020 atay masa sewanya berakhir
dalam 12 bulan dari 1 Januari 2020 diperlakukan sebagai sewn jangka pendek vang
dikecualikan dari ruang lingkup P5SAK 73, Berdasarkan kondisi terscbut maka
implementasi PSAK 73 tidak berdampak pada nilai aset lancar dan nilai liabilitas lancar
schagai komponen vang diperhitungkan dalam rasio kevangan Crrrent Rario.
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