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   ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh profitabilitas, leverage, 

dan ukuran perusahaan terhadap sustainability report disclosure 

pada perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI tahun 

2024. Pengukuran sustainability report disclosure menggunakan 

ESG Score, dengan total sampel 49 perusahaan yang dipilih 

melalui purposive sampling. Metode analisis yang digunakan 

adalah regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa profitabilitas dan leverage tidak berpengaruh terhadap 

tingkat pengungkapan laporan keberlanjutan. Sebaliknya, ukuran 

perusahaan berpengaruh positif dan signifikan, yang berarti 

perusahaan dengan aset lebih besar cenderung mengungkapkan 

informasi keberlanjutan lebih luas. Hubungan positif ini juga 

mencerminkan meningkatnya risiko ESG, karena perusahaan 

besar memiliki eksposur dampak lingkungan dan sosial yang lebih 

tinggi sehingga membutuhkan transparansi yang lebih besar. 

Kata kunci:  Keberlanjutan, Profitabilitas, Leverage, 

Ukuran Perusahaan 

        

ABSTRACT 

This study examines the effect of profitability, leverage, and firm 

size on sustainability report disclosure among non-financial 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 

2024. Sustainability disclosure is measured using ESG Scores, 

with 49 companies selected through purposive sampling. Multiple 

linear regression is applied to analyze the data. The results 

indicate that profitability and leverage have no significant effect 

on sustainability report disclosure. In contrast, firm size shows a 

positive and significant effect, suggesting that larger companies 

tend to provide more extensive sustainability disclosures. This 

positive relationship also reflects higher ESG risk exposure, as 

companies with greater operational scale face broader 

environmental and social impacts that must be transparently 

reported. 

Keywords: Sustainability, Profitability, Leverage, Firm Size  
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PENDAHULUAN 

Kesadaran terhadap pentingnya praktik keberlanjutan dalam dunia bisnis makin meningkat seiring 

berkembangnya tuntutan untuk tidak hanya mencapai kinerja keuangan yang baik, tetapi juga 

menunjukkan tanggung jawab perusahaan atas dampak sosial dan lingkungan yang dihasilkan. 

Konsep berkelanjutan yang melibatkan elemen lingkungan, sosial, dan tata kelola (Environmental, 

Social, and Governance / ESG) mendorong perusahaan untuk menyampaikan informasi mengenai 

keberlanjutan melalui laporan keberlanjutan sebagai cara untuk menunjukkan akuntabilitas dan 

keterbukaan kepada semua pihak yang berkepentingan (Karlina et al., 2019; Sideri, 2021). 

Pengungkapan sustainability report tidak hanya dedikasi perusahaan terhadap praktik bisnis yang 

bertanggunjawab, tetapi juga memperkuat reputasi, meningkatkan kepercayaan investor, serta 

membantu dalam proses pengambilan keputusan jangka panjang. 

Di Indonesia, komitmen pengungkapan keberlanjutan diperkuat melalui Peraturan Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) Nomor 51/POJK.03/2017 yang mewajibkan Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, 

dan Perusahaan Publik untuk menyampaikan Laporan Keberlanjutan. Bursa Efek Indonesia (BEI) 

juga berperan aktif dalam meningkatkan kualitas praktik ESG dengan bekerja sama dengan 

Morningstar Sustainalytics dalam memberikan penilaian ESG Score kepada perusahaan tercatat. 

Dilansir dari BEI, hingga tahun 2024, terdapat 85 perusahaan yang memperoleh penilaian tersebut, 

menjadikan ESG Score sebagai indikator penting dalam mengevaluasi kualitas dan tingkat 

pengungkapan laporan keberlanjutan di Indonesia.  

Berbagai faktor internal perusahaan diduga turut memengaruhi tingkat pengungkapan 

sustainability report, termasuk profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan. Profitabilitas 

mencerminkan kemampuan perusahaan menghasilkan laba, yang dalam beberapa penelitian 

terbukti mendorong perusahaan untuk lebih aktif melakukan aktivitas sosial dan lingkungan. 

Leverage menunjukkan tingkat ketergantungan perusahaan pada utang, yang dapat menimbulkan 

tekanan dari kreditur untuk meningkatkan transparansi. Sementara itu, ukuran perusahaan 

berpotensi memengaruhi tingkat pengungkapan karena perusahaan yang besar biasanya 

mendapatkan perhatian publik yang lebih banyak (Astuti et al., 2021; Widiyati, 2020) 

Namun demikian, penelitian-penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang beragam dan belum 

konsisten. Orazalin & Mahmood (2020) menemukan bahwa profitabilitas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif signifikan terhadap sustainability report disclosure, sedangkan leverage tidak 

berpengaruh signifikan. Penelitian lain, seperti Amidjaya & Widagdo (2020), menunjukkan 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan. Sementara itu, hasil penelitian Fadilla et al. (2020), 

menunjukkan profitabilitas berpengaruh positif signifikan, namun ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap kualitas pelaporan keberlanjutan. Inkonsistensi juga terlihat dalam variabel 

leverage. Penelitian Orazalin & Mahmood (2020) menemukan pengaruh negatif dan tidak 

signifikan, sedangkan Yohana & Suhendah (2023) menemukan pengaruh positif signifikan yang 

mengindikasikan bahwa perusahaan dengan tingkat utang tinggi justru terdorong untuk 

memberikan pengungkapan yang lebih komprehensif. 

Adanya ketidakkonsistenan hasil dari penelitian terdahulu tersebut, yang berarti perlunya kajian/ 

pembahasan lebih lanjut guna mendapatkan pemahaman yang lebih jelas terkait elemen-elemen 

yang memengaruhi sustainability report disclosure, khususnya pada perusahaan sektor non-

keuangan di Indonesia yang telah memperoleh ESG Score. Oleh karena itu, penelitian ini dibatasi 

pada perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI tahun 2024 dan telah mendapatkan 

ESG Score melalui situs resmi BEI. Variabel independen yang diteliti hanya mencakup 

profitabilitas (ROA), leverage (DER), dan ukuran perusahaan (Ln Total Asset). Pembatasan ini 

dilakukan guna menjaga fokus analisis serta menjawab perbedaan temuan penelitian sebelumnya. 
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Studi ini memiliki tujuan untuk menguji secara empiris faktor-faktor yang mempengaruhi 

sustainability report disclosure pada perushaaan non-keuangan tahun 2024. Diharapkan hasil dari 

penelitian ini memberikan kontribusi empiris bagi perusahaan dan praktisi dalam memahami 

elemen-elemen internal yang dapat mendorong peningkatan kualitas pengungkapan keberlanjutan. 

Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur akademik mengenai 

pengungkapan sustainability report di Indonesia serta menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya 

dengan variabel atau periode penelitian yang berbeda. 

 

TINJAUAN LITERATUR 

Stakeholder Theory 

Menurut stakeholder theory, perusahaan harus memenuhi kebutuhan seluruh pemangku 

kepentingan seperti pemegang saham, kreditur, pelanggan, dan regulator, serta masyarakat 

(Yohana & Suhendah, 2023). Pemeliharaan hubungan yang harmonis menjadi penting untuk 

keberlangsungan akses terhadap sumber daya serta meminimalkan konflik (Wagiswari & Badera, 

2021). Teori ini menegaskan pentingnya pengungkapan informasi keuangan dan non-keuangan 

yang komprehensif sebagai bentuk pemenuhan kebutuhan stakeholder (Alkaraan et al., 2023). 

Dengan demikian, makin besar tekanan pemangku kepentingan, makin tinggi kecenderungan 

untuk perusahaan meningkatkan pengungkapan sustainability report. 

Legitimacy Theory 

Legitimacy theory berangkat dari gagasan bahwa perusahaan harus menjalankan aktivitas yang 

selaras dengan nilai dan norma sosial agar memperoleh penerimaan masyarakat (Sari et al., 2023). 

Ketidaksesuaian antara aktivitas perusahaan dengan ekspektasi sosial dapat mengancam legitimasi 

dan keberlangsungan operasionalnya. Oleh karena itu, perusahaan menggunakan pengungkapan 

keberlanjutan untuk menunjukkan bahwa aktivitasnya sesuai dengan batasan sosial yang berlaku 

dan untuk mempertahankan legitimasi publik (Afifah et al., 2022). 

Signaling Theory 

Berdasarkan teori sinyal, menjelaskan bahwa perusahaan secara sukarela membagikan informasi 

untuk memberikan sinyal yang menguntungkan (positif) kepada pasar tentang kondisi internalnya 

yang tidak dapat dilihat oleh pihak luar. Pengungkapan sustainability report menjadi sarana 

perusahaan untuk menunjukkan kinerjanya yaitu dalam bidang ekonomi, sosial, dan lingkungan 

yang baik guna meningkatkan kepercayaan bagi investor dan krediturnya  (Orazalin & Mahmood, 

2020; Chen, 2024).Informasi yang disampaikan bertujuan membangun reputasi dan membedakan 

perusahaan dari kompetitornya. 

Sustainability Report Disclosure 

Sustainability report merupakan laporan yang berisikan tentang dampak ekonomi, sosial, dan 

lingkungan perusahaan sebagai bentuk akuntabilitas kepada stakeholder. Pengungkapan ini kini 

diwajibkan melalui POJK 51/2017 dan makin menjadi perhatian investor seiring meningkatnya 

penilaian independen seperti ESG Score (Krisyadi & Elleen, 2020; Bolibok, 2024). ESG Score 

menjadi indikator penting dalam menilai kualitas pengungkapan keberlanjutan. 

Profitabilitas 

Profitabilitas mencerminkan seberapa baik perusahaan dapat menghasilkan keuntungan dan 

mencerminkan efisiensi dalam pengelolaan oleh manajemen (Afifah et al., 2022). Profitabilitas 

yang tinggi menunjukkan stabilitas finansial dan meningkatkan daya tarik investor. Dalam 

perspektif stakeholder theory, perusahaan dengan laba besar memiliki kapasitas untuk 

mengungkapkan informasi keberlanjutan secara lebih luas (Purnama & Handayani, 2021). 

Pengungkapan keberlanjutan juga dilakukan untuk memberikan sinyal yang positif bagi para 
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investor mengenai stabilitas dan akuntabilitas perusahaan. Berdasarkan penelitian sebelumnya 

didapatkan hasil yang berbeda-beda yaitu Krisyadi & Elleen (2020) menemukan pengaruh positif 

signifikan, sedangkan Amidjaya & Widagdo (2020) serta Purnama & Handayani (2021) 

menemukan tidak ada pengaruh signifikan. 

Ha₁: Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap sustainability report disclosure. 

Leverage 

Leverage menilai sejauh mana utang digunakan untuk mendanai aset suatu perusahaan. Tingkat 

leverage tinggi meningkatkan tekanan dari kreditur, sehingga perusahaan terdorong untuk 

meningkatkan transparansi sebagai sinyal stabilitas dan kepatuhan (Afifah et al., 2022; Chen, 

2024). Namun, leverage juga berpotensi menimbulkan risiko yang dapat memengaruhi 

pengungkapan keberlanjutan. Temuan penelitian menunjukkan inkonsistensi: leverage tidak 

berpengaruh signifikan (Purnama & Handayani, 2021; Orazalin & Mahmood, 2020), namun 

penelitian lain menemukan pengaruh positif signifikan (Yohana & Suhendah, 2023; Jamil et al., 

2021) 

Ha₂: Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap sustainability report disclosure. 

Ukuran Perusahaan 

Ukuran perusahaan, yang umumnya diproksikan melalui total aset, mencerminkan skala operasi 

perusahaan. Perusahaan besar umumnya mempunyai eksposur publik yang lebih besar dan berada 

di bawah pengawasan lebih luas, sehingga memiliki motivasi yang lebih kuat untuk 

mengungkapkan laporan keberlanjutan guna mempertahankan legitimasi (Krisyadi & Elleen, 

2020; Afifah et al., 2022). Sebagian besar penelitian menyatakan hasil pengaruh positif signifikan 

antara ukuran perusahaan dan pengungkapan keberlanjutan (Jamil et al., 2021; Krisyadi & Elleen, 

2020; Alkayed et al., 2024; Bolibok, 2024), meskipun beberapa temuan menunjukkan tidak adanya 

pengaruh signifikan (Fadilla et al., 2020). 

Ha₃: Ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap sustainability report 

disclosure. 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran 

 
 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif untuk menguji hubungan antara variabel bebas 

dan variabel terikat melalui analisis statistik. Data dikumpulkan menggunakan instrumen penelitian 

dan diolah secara numerik untuk membuktikan hipotesis yang telah dirumuskan. Variabel 

independen dalam penelitian ini meliputi profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan, 

sedangkan variabel dependen adalah sustainability report disclosure. 



Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Sustainability Report Disclosure pada Perusahaan Non-
Keuangan Tahun 2024 | Hal 2111-2121 

2115 

 

Populasi penelitian mencakup seluruh perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2024. Sampel dipilih menggunakan metode purposive sampling untuk 

memastikan kesesuaian dengan tujuan penelitian. Adapun kriteria penentuan sampel adalah: : 1) 

perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI dan mempunyai ESG Score tahun 2024. 2) 

perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di BEI dan mempunyai ESG Score yang 

menggunakan mata uang Rupiah pada laporan keuangannya. 3) perusahaan sektor non-keuangan 

yang terdaftar di BEI dan mempunyai ESG Score yang tidak mengalami kerugian selama tahun 

2024. Teknik dan kriteria ini digunakan untuk memperoleh sampel yang relevan dan representatif 

dalam menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi sustainability report disclosure. 

Pengungkapan laporan keberlanjutan merupakan bentuk pertanggungjawaban perusahaan terkait 

praktik lingkungan, sosial, dan tata kelola (ESG). Pengungkapan ini memberikan gambaran 

transparan mengenai komitmen dan kinerja keberlanjutan perusahaan kepada pemangku 

kepentingan. Pengukuran variabel ini menggunakan ESG Score yang dipublikasikan Bursa Efek 

Indonesia bekerja sama dengan Morningstar Sustainalytics. Skor tersebut mencerminkan tingkat 

risiko ESG perusahaan berdasarkan eksposur terhadap isu keberlanjutan serta kemampuan 

manajemen dalam mengelolanya. ESG Score mengelompokkan perusahaan ke dalam lima tingkat 

risiko, dari negligible hingga severe, dan digunakan sebagai indikator tingkat pengungkapan 

keberlanjutan. 

Variabel profitabilitas diproksikan dengan Return on Assets (ROA) karena rasio ini menunjukkan 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba melalui pemanfaatan seluruh asetnya. Leverage 

memiliki proksi Debt to Equity Ratio (DER), yang menggambarkan sejauh mana perusahaan 

bergantung pada pendanaan dari utang dibandingkan modal sendiri. Sementara itu, ukuran 

perusahaan diproksikan dengan logaritma natural total aset (Ln Total Asset) untuk mengurangi 

perbedaan ekstrem antarperusahaan sehingga data lebih terdistribusi normal. Ketiga variabel 

independen ini digunakan untuk menguji pengaruhnya terhadap tingkat pengungkapan sustainability 

report perusahaan. 

Tabel 3 Operasionalisasi Variabel 

Variabel  Instrumen Sumber 

Sustainability 

Report 

Disclosure 

Dependen 

(Y) 

ESG Score (Morning Sustainalytics) Bursa Efek Indonesia 

(BEI) 

Profitabilitas Independen 

(X1) 
𝑅𝑂𝐴 =

𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

Lucia & Panggabean 

(2018) 

Leverage Independen 

(X2) 
𝐷𝐸𝑅 =

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

Lucia & Panggabean 

(2018) 

Ukuran 

Perusahaan 

Independen 

(X3) 
𝑆𝐼𝑍𝐸 = 𝐿𝑜𝑔 𝑁𝑎𝑡𝑢𝑟𝑎𝑙 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡) Lucia & Panggabean 

(2018) 

Sumber: Hasil pengolahan data oleh peneliti, 2025 

 

Metode statistik penelitian ini dapat dinyatakan dengan persamaan: 
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 ESG = α + β1 ROA + β2 DER + β3 Size + e 

 

Keterangan : 

ESG  = ESG Score 

α  = Konstanta 

β1 – β3  = Koefisien  

ROA  = Return on Asset 

DER  = Debt to Equity Ratio 

Size  = Ln Total Asset 

e  = Error 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik 

Uji normalitas pada penelitian ini menggunakan Kolmogorov–Smirnov, di mana nilai Asymp. Sig 

(2-tailed) diperoleh sebesar 0,200 yang lebih besar dari 0,05. Hasil tersebut menunjukkan bahwa 

data berdistribusi normal sehingga model regresi tidak mengalami bias. Pengujian 

multikolinearitas dilakukan melalui nilai tolerance dan variance inflation factor (VIF). Seluruh 

variabel independen memiliki tolerance di atas 0,10, yakni profitabilitas 0,792; leverage 0,924; 

serta ukuran perusahaan 0,738. Selain itu, nilai VIF seluruh variabel berada di bawah batas 10, 

yaitu masing-masing 1,263 untuk profitabilitas, 1,083 untuk leverage, dan 1,356 untuk ukuran 

perusahaan. Temuan ini menegaskan bahwa tidak terjadi multikolinearitas dalam model. 

Selanjutnya, uji heteroskedastisitas dengan metode Glejser menunjukkan nilai signifikansi seluruh 

variabel bebas melebihi 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa model bebas dari 

heteroskedastisitas. Secara rinci, nilai Sig. profitabilitas sebesar 0,098; leverage 0,087; dan ukuran 

perusahaan 0,370, yang menegaskan tidak adanya gejala heteroskedastisitas. Dengan terpenuhinya 

ketiga syarat asumsi klasik tersebut normalitas, multikolinearitas, dan heteroskedastisitas model 

regresi layak digunakan untuk analisis lanjutan dan mampu menghasilkan estimasi yang valid serta 

reliabel. 

 

Uji Statistik Deskriptif 

Tabel 4. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

  N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Profitabilitas 49 1,0449 28,9588 7,8052 5,6018 

Leverage 49 0,08 3,81 0,8888 0,8169 

Firm Size 49 15,1866 19,9744 17,3623 1,0306 

Sustainability 

Report Disclosure 

49 8,67 44,73 27,3167 9,0030 

Valid N (listwise) 49         

Sumber: Data Olah Output SPSS 31 

 

Variabel profitabilitas menunjukkan nilai minimum 1,0449 (PT EMTK) dan maksimum 28,9588 

(PT SIDO) dengan rata-rata 7,8052 dan standar deviasi 5,6018. Nilai rata-rata yang lebih dekat ke 

minimum menunjukkan sebagian besar perusahaan memiliki profitabilitas relatif rendah, 

sedangkan standar deviasi yang lebih kecil dari rata-rata mengindikasikan variasi data antar 



Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Sustainability Report Disclosure pada Perusahaan Non-
Keuangan Tahun 2024 | Hal 2111-2121 

2117 

 

perusahaan tidak terlalu besar. Variabel leverage memiliki nilai minimum 0,08 (PT SIDO), 

maksimum 3,81 (PT UNVR), rata-rata 0,8888, dan standar deviasi 0,8169. Posisi rata-rata dekat 

nilai minimum menunjukkan tingkat leverage yang rendah dan variasi antar perusahaan relatif 

kecil. Variabel ukuran perusahaan memiliki nilai minimum 15,1866 (PT SIDO), maksimum 

19,9744 (PT ASII), rata-rata 17,3623, dan standar deviasi 1,0306, yang menggambarkan ukuran 

perusahaan cenderung kecil hingga menengah dengan penyebaran data yang homogen. Secara 

keseluruhan, ketiga variabel menunjukkan variasi yang rendah, menandakan karakteristik 

perusahaan dalam sampel cukup serupa dalam profitabilitas, struktur pendanaan, dan ukuran aset 

sebagai dasar analisis pengaruh terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan. 

 

Uji Koefisien Determinasi Berganda 

Tabel 5. Hasil Uji Koefisien Determinasi Berganda 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .339a 0,115 0,056 8,74926 

a. Predictors: (Constant), Firm Size, Leverage, Profitabilitas 

b. Dependent Variable: Sustainability Report Disclosure 

Sumber: Data Olah Output SPSS 31 

 

Hasil uji koefisien determinasi berganda menunjukkan nilai koefisien korelasi (R) sebesar 0,339, 

yang mengindikasikan hubungan positif antara variabel independen (profitabilitas, leverage, 

ukuran perusahaan) terhadap tingkat pengungkapan sustainability report (ESG Score). Namun, 

nilai Adjusted R-Square sebesar 0,056 atau 5,6% menunjukkan bahwa hanya 5,6% variasi pada 

pengungkapan laporan keberlanjutan dapat dijelaskan oleh ketiga variabel tersebut, sehingga 

pengaruhnya tergolong lemah. Hal ini berarti masih terdapat faktor-faktor lain yang memiliki 

kontribusi lebih besar terhadap tingkat pengungkapan yang belum teridentifikasi dalam model ini. 

Oleh karena itu, untuk mendapatkan pemahaman yang lebih komprehensif tentang pengungkapan 

laporan keberlanjutan, perlu diteliti variabel tambahan di luar profitabilitas, leverage, dan ukuran 

perusahaan. Nilai koefisien korelasi positif ini mencerminkan bahwa peningkatan variabel 

keuangan tersebut berasosiasi dengan peningkatan nilai ESG Score, walaupun korelasinya masih 

lemah. 

 

Uji F 

Tabel 6. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares df 
Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 445,916 3 148,639 1,942 .136b 

Residual 3444,732 45 76,550     

Total 3890,648 48       

a. Dependent Variable: Sustainability Report Disclosure 

b. Predictors: (Constant), Firm Size, Leverage, Profitabilitas 

Sumber: Data Olah Output SPSS 31 
 

Hasil uji F pada model regresi menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,136, yang lebih besar 
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dari batas signifikansi 0,05. Hal ini menandakan bahwa secara simultan variabel independen yaitu 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

pengungkapan sustainability report yang diukur menggunakan ESG Score. Dengan kata lain, 

ketiga variabel tersebut tidak cukup kuat untuk menjelaskan variasi dalam tingkat pengungkapan 

laporan keberlanjutan secara bersama-sama. 

 

Uji t (Parsial) 

Tabel 7. Hasil Uji t (Parsial) 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B 
Std. 
Error Beta 

Toleran
ce VIF 

1 (Constant) -29,342 25,421   -1,154 0,254     

Profitabilitas 0,272 0,253 0,169 1,072 0,289 0,792 1,263 

Leverage -2,201 1,609 -0,200 -1,368 0,178 0,924 1,083 

Firm Size 3,254 1,427 0,372 2,280 0,027 0,738 1,356 

a. Dependent Variable: Sustainability Report Disclosure 

Sumber: Data Olah Output SPSS 31 

 

Berdasarkan hasil uji t, diperoleh bahwa dari ketiga variabel independen yang diuji, hanya ukuran 

perusahaan yang terbukti berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan 

(sustainability report), ditunjukkan dengan nilai signifikansi 0,027 yang berada di bawah 0,05. 

Temuan ini menunjukkan bahwa makin besar skala perusahaan, makin tinggi pula risiko ESG yang 

harus dihadapi sehingga mendorong perusahaan untuk melakukan pengungkapan keberlanjutan 

secara lebih luas. Perusahaan berskala besar biasanya dihadapkan pada tingkat kerumitan 

operasional yang lebih tinggi serta eksposur terhadap isu lingkungan, sosial, dan tata kelola yang 

lebih besar. Sementara itu, variabel profitabilitas dan leverage tidak terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap pengungkapan keberlanjutan, dengan masing-masing nilai signifikansi sebesar 

0,289 dan 0,178 (>0,05). Hal tersebut mengindikasikan bahwa performa keuangan tidak selalu 

berkaitan langsung dengan tingkat pelaporan keberlanjutan perusahaan. Hasil penelitian ini 

konsisten dengan studi sebelumnya yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan merupakan 

determinan penting dalam praktik pelaporan keberlanjutan karena besarnya dampak operasional 

dan ketersediaan sumber daya pada perusahaan berskala besar. 

 

Pembahasan 

Pengaruh profitabilitas terhadap sustainability reports disclosure 

Hipotesis pertama menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap 

pengungkapan laporan keberlanjutan. Namun, hasil uji t menunjukkan signifikansi variabel 

profitabilitas di atas 0,05 (nilai sig. 0,289), menandakan pengaruhnya tidak signifikan. Hal ini 

berarti profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap tingkat sustainability report disclosure 

perusahaan sektor non-keuangan di BEI tahun 2024. Profitabilitas yang mencerminkan 

kemampuan memperoleh laba tidak secara langsung mendorong pengungkapan keberlanjutan, 

kemungkinan perusahaan lebih dipengaruhi faktor eksternal seperti regulasi atau tekanan publik. 

Temuan ini konsisten dengan penelitian Amidjaya & Widagdo (2020) serta Triwacananingrum et 
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al. (2020) yang menunjukkan bahwa laba bukan faktor utama dalam pengungkapan keberlanjutan 

di Indonesia. 

 

Pengaruh leverage terhadap sustainability reports disclosure 

Hipotesis kedua menyatakan leverage berpengaruh positif signifikan. Namun, uji t menunjukkan 

signifikansi leverage 0,178 (>0,05), artinya tidak signifikan. Perusahaan dengan utang tinggi 

cenderung fokus pada stabilitas keuangan dan pemenuhan kewajiban, bukan pelaporan 

keberlanjutan. Temuan ini sejalan dengan Signaling Theory dan penelitian Al-Shaer et al. (2022) 

serta Amidjaya & Widagdo (2020) yang menyebutkan bahwa struktur modal tidak memengaruhi 

pengungkapan keberlanjutan secara signifikan 

 

Pengaruh ukuran perusahaan terhadap sustainability reports disclosure 

Hipotesis ketiga diterima karena ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan dengan 

signifikansi 0,027 (<0,05) dan koefisien regresi 3,254. Makin besar perusahaan, makin luas 

pengungkapan keberlanjutan dan makin tinggi risiko ESG yang dihadapi karena kompleksitas 

operasi dan eksposur isu lingkungan sosial. Temuan ini mendukung legitimacy theory bahwa 

perusahaan besar mendapat tekanan sosial dan regulasi lebih besar untuk transparan dan akuntabel 

dalam pelaporan keberlanjutan. Perusahaan besar memiliki sumber daya lebih untuk melaksanakan 

inisiatif keberlanjutan secara komprehensif. Konsisten dengan penelitian Krisyadi & Elleen 

(2020)dan Alkayed et al. (2024)yang menunjukkan ukuran perusahaan sebagai determinan penting 

pengungkapan keberlanjutan. 

 

KESIMPULAN 

Penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan 

laporan keberlanjutan (sustainability report disclosure), dengan signifikansi 0,289 > 0,05, 

menandakan bahwa laba perusahaan bukan faktor utama dalam keputusan pengungkapan 

keberlanjutan. Leverage juga tidak berpengaruh signifikan dan koefisien negatif menunjukkan 

bahwa makin tinggi utang, kecenderungan pengungkapan makin rendah, karena fokus manajemen 

pada stabilitas keuangan. Sebaliknya, ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan 

(signifikansi 0,027 < 0,05), menunjukkan perusahaan besar dengan sumber daya lebih lengkap dan 

tekanan sosial lebih besar cenderung mengungkapkan keberlanjutan lebih luas sehingga risiko 

ESG yang dihadapi juga makin besar. Hasil ini menegaskan pentingnya faktor eksternal seperti 

tekanan sosial dan legitimasi publik dibanding faktor keuangan internal dalam mendorong 

transparansi keberlanjutan. 

Berdasarkan hasil penelitian, peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain 

yang berpotensi memengaruhi Sustainability Report Disclosure. Selain itu, rentang waktu 

penelitian dapat diperpanjang sehingga hasil analisis menjadi lebih stabil dan mampu 

menggambarkan tren pengungkapan keberlanjutan secara lebih akurat. Peneliti berikutnya juga 

dapat mempertimbangkan penggunaan metode analisis lain, seperti regresi panel, untuk 

mendapatkan pemahaman yang lebih luas mengenai hubungan antarvariabel. Terakhir, perusahaan 

diharapkan meningkatkan transparansi dan kualitas laporan keberlanjutannya sebagai bentuk 

akuntabilitas kepada para pemangku kepentingan. 
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