
DIM 61-001 
 

PENGARUH FAKTOR INTERNAL DAN EKSTERNAL  
PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MELALUI  

KESEMPATAN INVESTASI PADA BURSA  
NEGARA ASIA TENGGARA 

 
 

THE EFFECTS OF INTERNAL AND EXTERNAL FACTOR 
ON THE VALUE OF A COMPANY THROUGH ITS INVESTMENT 

OPPORTUNITIES ON THE STOCK  
OF THE SOUTHEAST ASIAN COUNTRIES 

 
 

Oleh:  
I GEDE ADIPUTRA 
NPM: 159010012 

 
DISERTASI 

 
Untuk Memperoleh Gelar Doktor dalam Ilmu Manajemen  

Pada Universitas Pasundan 
Dengan wibawa Rektor Universitas Pasundan 

Prof. Dr. Ir. H. Eddy Jusuf Sp, M.Si.,M.Kom. 
Sesuai dengan Keputusan Senat Komisi I/Guru Besar Universitas Dipertahankan  

pada tanggal: 
Di Universitas Pasundan 

 
 

 
 
 
 

PROGRAM DOKTOR ILMU MANAJEMEN 
PROGRAM PASCASARJANA 

UNIVERSITAS PASUNDAN 
BANDUNG 

2018 





i	
	

 
ABSTRACT 

 
The purpose of this study is to obtain results: the influence of internal and 
external factors of the company on investment opportunities and their impact on 
corporate value. This research was conducted in 5 ASEAN countries, namely; 
Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, Thailand. Unit Analysis This 
research is manufacturing companies in 2011 until 2016. Data analysis method 
using Simultaneous Regression and panel, and TSLS. The results showed: 
There are internal influences of firms to investment opportunities for 5 ASEAN 
countries; firm size has a positive and significant influence on investment 
opportunities for Indonesia, Malaysia and Singapore; financial risks have no 
significant effect on investment opportunities in the five ASEAN countries; 
Profitability has a positive and significant impact on investment opportunities for 
Singapore, the Philippines and Thailand; debt policy has a negative and 
significant effect on investment opportunities for Indonesia and Thailand and the 
Philippines. interest rates have a significant influence on investment 
opportunities in Indonesia, Malaysia and Singapore; foreign exchange rates 
have a positive and significant influence for Malaysia and Singapore; the rate of 
inflation on investment opportunities has a negative and significant influence for 
Malaysia and the Philippines; economic growth on investment opportunities has 
a negative and significant impact on Malaysia, Singapore, Thailand and the 
Philippines; there are internal and external influences of firms on investment 
opportunities for 2 ASEAN countries; investment opportunity has a negative and 
significant effect on firm value measured by tobin'Q. 
 

Keywords: Internal factor, External factors, Investment Opportunity, value of the 
firm 
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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh hasil : pengaruh faktor internal 
dan eksternal perusahaan terhadap kesempatan investasi dan dampaknya 
terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini dilakukan di 5 (lima) negara ASEAN, 
yaitu ; Indonesia, Malaysia, Filipina, Singapura, Thailand. Unit Analisis penelitian 
ini adalah perusahan-perusahan manufaktur pada tahun 2011 sampai 2016. 
Metode Analisis data menggunakan Regresi Simultan dan panel, dan TSLS. 
Hasil penelitian menunjukkan : Terdapat pengaruh internal perusahaan terhadap 
kesempatan investasi untuk 5 negara ASEAN; ukuran perusahaan mempunyai 
pengaruh positif dan signifikan terhadap kesempatan inveastasi untuk Negara 
Indonesia, Malaysia dan Singapura, sedangkan tidak signifikan untuk Thailan 
dan Filipina;  risiki keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap kesempatan 
investasi di 5 (lima) Negara ASEAN; Profitabilitas mempunyai pengaruh positif 
dan signifikan terhadap kesempatan investasi untuk Singapura, Filipina dan 
thailan; kebijakan hutang berpengaruh negatif dan signifikan untuk terhadap 
kesempatan investasi untuk Negara Indonesia dan Thailand dan Filipina. tingkat 
suku bunga mempunyai pengaruh signifikan terhadap kesempatan investasi di 
negara Indonesia, Malaysia dan Singapura;  nilai tukar  valas mempunyai 
pengaruh positif dan signifikan untuk Malaysia dan Singapura;  tingkat inflasi 
terhadap kesempatan investasi mempunyai pengaruh negatif dan signifikan 
untuk negara Malaysia dan Filipina; pertumbuhan ekonomi terhadap 
kesempatan investasi mempunyai pengaruh negatif dan signifikan untuk negara 
Malaysia, Singapura, Thailan, dan Filipina; terdapat pengaruh internal dan 
eksternal perusahaan terhadap kesempatan investasi untuk 2 negara ASEAN; 
kesempatan investasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 
perusahaan yang diukur dengan tobin’Q.  
 
Kata kunci : Faktor Internal, Faktor Eksternal, Kesempatan Investasi, Nilai 
Perusahaan.  
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