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KATA PENGANTAR

Salam Sejahtera bagi Kita semua.

Penelitian dan Pengabdian kepada masyarakat tentunya perlu dirancang dan dijalankan
sedemikian rupa agar dapat membantu mengatasi berbagai dampak yang ditimbulkan oleh
pandemi ini terhadap kesehatan. Hal ini semata dilakukan karena pada hakikatnya penelitian dan
PKM sebagai sarana untuk mengatasi problem konkret yang terjadi di masyarakat. Seri Seminar
Nasional Universitas Tarumanagara ke 1l Tahun 2021 (Serina Untar Il 2021) dilaksanakan atas
dasar pemikiran tersebut.

Serina Untar Il 2021 telah berhasil dilaksanakan pada tanggal 28-29 April 2021 dengan
berkolaborasi dengan Konsorsium Publikasi Bidang IImu Kesehatan LLDIKTI 3. Luaran yang
dihasilkan pada kegiatan ini salah satunya adalah Prosiding Serina Untar Il 2021 yang saat ini
berada ditangan para pembaca sekalian. Setiap artikel yang tersaji dalam prosiding ini
diharapkan dapat menjadi sumber referensi civitas akademika di tanah air tercinta, Indonesia.

Akhir kata, kami mengucapkan terima kasih yang tak terhingga kepada seluruh peserta yang
telah mempercayakan karyanya untuk dapat dipublikasikan dalam Serina Untar 11 2021. Semoga
Serina Untar 11 2021 menjadi wahana ilmiah yang bermanfaat bagi kita semua.

Jakarta, 29 April 2021
Ketua Serina Untar 11 2021

Ade Adhari, S.H., M.H.
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk melihat cash holding perusahaan pada masa sebelum covid 19 dan dimasa covid
serta variabel yang memengaruhi cash holding pada kedua periode tersebut. Metode penelitian yang digunakan
adalah uji beda antara cash holding sebelum covid dengan selama covid dan analisis regresi dengan software
Microsoft Excel dan menggunakan program E-views 10. Teknik pengambilan sampel adalah purposive sampling
yang menghasilkan 41 perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI. Data diambil dari
Laporan Keuangan per 30 Juni 2019 dan30 Juni 2020 yang bersumber dari www.idx.com. Hasil pengujian uji beda
memperlihatkan bahwa rata-rata cash holding sebelum covid dengan selama covid adalah tidak berbeda secara
statistik. Hasil uji regresi sebelum covid 19 menunjukkan bahwa CR dan ROA berpengaruh positif terhadap cash
holding pada masa sebelum covid 19 pada taraf signifikansi 5%, dan LSIZE tidak berpengaruh terhadap cash
holding. Hasil uji regresi dimasa covid 19 menunjukkan bahwa CR dan LSIZE berpengaruh positif terhadap cash
holding pada taraf signifikansi 5% namun ROA tidak berpengaruh terhadap cash holding. Penelitian selanjutnya
sebaiknya menggunakan variabel keuangan lainnya seperti struktur modal dan kebijakan dividen pada sektor yang
berbeda pada periode sebelum dan dimasa covid 19.

Kata Kunci: Cash Holding, Liquidity, Profitability dan Size

ABSTRACT

The purpose of this study is to see the company's cash holding in the period before Covid 19 and during the Covid
period and the variables that affect cash holding in the two periods. The research method used is a different test
between cash holding before covid and during covid and regression analysis with Microsoft Excel software and
using the E-views 10 program for processing and testing the data that has been collected. The sampling technique
was purposive sampling which resulted in 41 manufacturing companies in the consumer goods subsector listed on
the IDX. Data taken from Financial Statements as of June 30, 2019 and June 30, 2020, sourced from www.idx.com.
Different test results show that the average cash holding before Covid and during Covid is not statistically different.
The regression test results before covid 19 show that CR and ROA have an effect on cash holding before Covid 19
at a significance level of 5%, and LSIZE has no effect on cash holding. The regression test results when covid 19
show that CR and LSIZE have an effect on cash holding at the 5% significance level, but ROA has no effect on cash
holding. Future research should use other financial variables such as capital structure and dividend policy in
different sectors in the period before and during the Covid 19 period.

Key Words: Cash Holding, Liquidity, Profitability and Size
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1. PENDAHULUAN

Memasuki tahun 2020 perekonomian dunia termasuk Indonesia dipengaruhi oleh adanya covid
19. Umumnya perusahaan di Indonesia mengalami krisis ekonomi akibat bencana covid 19
sehingga berpengaruh kurang baik terhadap cash flow perusahaan.

Ketersediaan jumlah kas yang sesuai dengan kebutuhan perusahaan berperan penting karena
memberikan kemampuan membayar tunai dan mempengaruhi kinerja perusahaan secara
langsung. Keuntungan yang diperoleh perusahaan dengan menyimpan kas diantaranya untuk
mendanai pengeluaran yang tidak terduga (unexpected expenses), memberikan kebijakan
investasi yang tepat dan menyelesaikan masalah ketika perusahaan menghadapi kesulitan
keuangan. Apabila perusahaan menyimpan kas dalam jumlah besar dapat merugikan perusahaan
seperti hilangnya peluang perusahaan memperoleh profitabilitas karena kas menjadi dana
menganggur, yang artinya kas tidak memberikan penghasilan (Marfuah & Zulhilmi, 2015).
Berdasarkan hasil-hasil penelitian terdahulu, terdapat faktor-faktor yang mempengaruhi cash
holding yang antara lain adalah likuiditas, profitabilitas dan size perusahaan. Faktor-faktor ini
dirasakan relevan untuk diuji dalam masa covid 19, dan membandingkannya dengan kondisi
sebelum covid 19.

Nafees er al. (2017), Aftab et al. (2018), Khalil dan Mukhtiar (2017), Prasetiono (2016),
dan Gillet al. (2012), menemukan bahwa liquidity berpengaruh positif terhadap cash holding.
Penelitian Suherman (2017) yang mendapatkan hasil liguidity tidak mempengaruhi cash
holding, namun Basheer (2014) dan Chireka dan Fakoya (2017) menemukan /iguidity memiliki
pengaruh negatif terhadap cash holding.

Simanjuntak dan Wahyudi (2017), Ali et al. (2016), Kurniawan dan Suhendah (2019),
Bayyurt, Nizaeva (2016), Sheikh er al. (2018), dan Saputri dan Kuswardono (2019)
menemukan bahwa profitability memiliki pengaruh positif terhadap cash holding. Sebaliknya
Jamil et al. (2016) mengatakan bahwa profitability tidak mempengaruhi cash holding. Penelitian
Fauziah (2017) mendapatkan hasil bahwa profitability memiliki pengaruh negatif terhadap cash
holding.

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Ali ef al. (2016), Aftab (2018), Jamil (2016)

yang mengatakan bahwa firm size berpengaruh positif terhadap cash holding. Berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Tayem (2017) dan Suherman (2017) yang mengatakan bahwa
firm size berpengaruh negatif terhadap cash holding. Chireka dan Fakoya (2017) dan Basheer
(2014) mendapatkan bahwa firm size tidak memiliki pengaruh terhadap cash holding.
Perbedaan hasil dari penelitian terdahulu dan dengan memperhatikan kondisi covid 19 saat ini
membuat penelitian ini menjadi menarik untuk dikembangkan lagi. Penelitian dilakukan dengan
tujuan untuk membuktikan secara empiris faktor-faktor liguidity, profitability dan firm size yang
mempengaruhi cash holding pada kondisi sebelum dan dimasa covid 19.

2. METODE PENELITIAN

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan dalam bidang manufaktur sub sektor
barang konsumsi yang telah terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode sebelum
covid 19 dan dimasa covid 19. Sub sektor barang konsumsi dipilih karena sub sektor ini
menyentuh semua lapisan masyarakat dan merupakan salah satu sub sektor terdampak oleh
covid 19.

Data untuk periode sebelum covid diambil dari data Laporan Keuangan semester yang
berakhir 30 Juni 2019 dan periode dimasa covid diambil dari data Laporan Keuangan semester
yang berakhir 30 Juni 2020. Data ini diambil karena diperkirakan pada Laporan Keuangan
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semester pertama tahun 2020 dampak covid 19 akan sangat terasa bagi perusahaan terutama sub
sektor barang konsumsi. Pengambilan data pada Laporan Keuangan dimasa covid 19 perlu
dibandingkan dengan Laporan Keuangan sebelum covid 19, maka untuk itulah diambil data
Laporan Keuangan semester pertama tahun 2019 agar sebanding.

Metode yang digunakan dalam teknik pemilihan sampel pada penelitian ini adalah purposive
sampling. Hal ini dikarenakan teknik penarikan sampel yang digunakan dapat disesuaikan
dengan tujuan penelitian yang didasarkan atas batasan kriteria-kriteria yang dibentuk dengan
berbagai pertimbangan. Kriterianya adalah (1) Perusahaan manufaktur yang telah terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode sebelum covid 19 dan dimasa covid 19; (2) Perusahaan
manufaktur yang memiliki laporan keuangan dengan menggunakan mata uang Rupiah (IDR); (3)
Tidak melakukan PO dalam tahun 2018-2020. Berdasarkan kriteria tersebut diperoleh sampel
sebanyak 82 observasi.

Operasionalisasi Variabel

Pada uji regresi variabel dependennya adalah cash holding (Y), dan variabel independennya
terdiri dar1 Liquidity (X;) yang diproksikan dengan Current Ratio karena dapat mengukur
kemampuan membayar hutang lancar dengan asset lancar. Profitability (X;) yang diproksikan
dengan Return on Total Asset karena mampu mengukur laba yang dihasilkan dari asset
operasinya. Firm Size (Xs) yang diproksikan dengan Logaritma Natural dari Total Aset karena
mampu mengukur besar kecilnya perusahaan dari total asset yang dimiliki. Variabel dependen
maupun independen diringkas dalam tabel 1 pada halaman 6.

Berdasarkan uraian di atas digunakan analisis independent sample t-test untuk menguji
perbedaan cash holding sebelum covid 19 dan dimasa covid sebagai tahapan pertama. Pada
tahapan kedua dilakukan pengujian regresi linear.

Tabel 1. Operasionalisasi Variabel

No. Variabel Pengukuran Skala Sumber

1 Cash Holding  Cash and Cash Equivalent Rasio Kariuki et al.

Total Asset (2015)

2 Liquidity Current Asset Rasio Nafees et al.
CR = TR 2017
Current Liabilities ( )

3 Profitability _ Net Income Rasio Jamil et al.,
" Total Asset 2016

4 Size Size = Ln(Total Asset) Rasio Kariuki et al.
(2015)
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Berikut adalah persamaan regresi linear yang akan digunakan untuk kondisi sebelum covid 19
maupun dimasa covid 19:

Y=0a+p:Xi+ PXo+ PsXs+ & 1)

Keterangan:

Y : Cash Holding

o : Konstanta
B1,B2,P3,P4 : Koefisien Regresi
Xi : Liquidity

X2 : Profitability

X3 : Firm Size

€ :error term

3. HASIL DAN PEMBAHASAN
Tabel 2. Statistik Deskriptif

CASHOLD CR ROA LSIZE

Mean 0.110888 2.740026 0.040235 14.69422
Median 0.062983 2.433496 0.032913 14.32426
Maximum 0.374589 7.943878 0.173995 18.45407
Minimum 0.001711 0.164063 -0.056110 11.63219
Std. Dev. 0.105681 1.933029 0.053092 1.693233
Skewness 0.926633 1.059483 0.775642 0.389094
Kurtosis 2.653450 3.291007 3.404298 2.491858
Sum 9.092828 224.6821 3.299266 1204.926
Sum Sq. Dev. 0.904643 302.6645 0.228317 232.2300
Observations 82 82 82 82

Penelitian ini memiliki tujuan untuk melihat apakah ada perbedaan cash holding dimasa covid
19 dan cash holding sebelum covid 19. Penelitian ini juga bertujuan untuk melihat faktor-
faktor yang mempengaruhi cash holding sebelum covid 19 dan juga dimasa covid 19.
Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan dalam bidang manufaktur sub sektor barang
konsumsi yang telah terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode sebelum covid 19
dan dimasa covid 19 yang telah melakukan IPO sebelum Juli 2018. Data sebelum covid 19
diambil dari laporan keuangan per 30 Juni 2019 dan dimasa covid diambil dari data laporan
keuangan per 30 Juni 2020. Terdapat 41 perusahaan yang menghasilkan 82 observasi untuk
tahun 2019 dan 2020.

Statistik deskriptif pada tabel 2 memperlihatkan bahwa mean dari cash holding adalah
sebesar 0,11088, CR sebesar 2,740026, ROA sebesar 0,040235 dan LSIZE 14,69422. Nilai
maksimum cash holding sebesar 0,374589 yakni CEKA 2020 dan nilai minimum 0,001711
yakni ALTO 2019. Nilai maksimum CR sebesar 7,943878 yakni CEKA 2020 dan nilai minimum
0,164063 yakni INAF 2020. Nilai maksimum ROA sebesar 0,173186 yakni MLBI 2019 dan
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nilai minimum -0,056110 yakni MBTO 2020. Nilai maksimum LSIZE sebesar 18,45407 yakni
INDF 2020 dan nilai minimum 11,65163 yakni PCAR 2020. Tabel 3 memperlihatkan korelasi
antar variabel independen berada dibawah 0,8. Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat
korelasi antar variabel independen.

Tabel 3. Korelasi Antar Variabel Independen

LIQD ROA LSIZE
LiQD 1
ROA 0.0333923311 1
LSIZE -0.09346064078 0.4178573112 1

Tabel 4. Uji Beda Mean Cash Holding Sebelum Covid dan Masa Covid

Test for Equality of Means of CASHOLD
Categorized by values of PRIOD

Date: 12/13/20 Time: 12:57
Sample: 182
Included observations: 82

Method df Value Probability
t-test 80 -0.851693 0.3969
Satterthwaite-Welch t-test® 79.39398 -0.851693 0.3969
Anova F-test (1, 80) 0.725381 0.3969
Welch F-test* (1, 79.394) 0.725381 0.3969
*Test allows for unequal cell variances
Analysis of Variance
Source of Variation df  Sum of Sq. Mean Sq.
Between 1 0.012175 0.012175
Within 80 1.342725 0.016784
Total 81 1.354900 0.016727
Category Statistics
Std. Err.
PRIOD Count Mean Std. Dev. of Mean
0 41 0.106020 0.123765 0.019329
1 41 0.130390 0.135094 0.021098
All 82 0.118205 0.129334 0.014282

Dari hasil pengujian uji beda terlihat bahwa nilai probabilitas berada diatas 5% maka Ha ditolak
artinya rata-rata cash holding sebelum covid dengan selama covid adalah tidak berbeda secara
statistik.
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Tabel 5. Uji Beda Varian Cash Holding Sebelum Covid dan Masa Covid

Test for Equality of Variances of CASHOLD
Categorized by values of PRIOD

Date: 12/13/20 Time: 13:02

Sample: 1 82

Included observations: 82

Method df Value Probability
F-test (40, 40) 1.191463 0.5822
Siegel-Tukey 1.010867 0.3121
Bartlett 1 0.302712 0.5822
Levene (1, 80) 1.350044 0.2487
Brown-Forsythe (1, 80) 0.988860 0.3230
Category Statistics

Mean Abs. Mean Abs. Mean Tukey-

PRIOD Count Std. Dev. Mean Diff. Median Diff. Siegel Rank

0 41 0.123765 0.084767 0.078861 4417073

1 41 0.135094 0.106651 0.100971 38.82927

All 82 0.129334 0.095709 0.089916 41.50000

Bartlett weighted standard deviation: 0.129553

Probabilita F-test sebesar 0,5822 adalah tidak signfikan, maka Ha ditolak artinya cash holding
sebelum covid dan saat covid adalah tidak berbeda.

Regresi 1 Periode 2019 Masa Sebelum Covid

Hasil pengujian statistik deskriptif tabel 6 memperlihatkan bahwa mean dari cash holding adalah
sebesar 0,097728, CR sebesar 2,57448226, ROA sebesar 0,047901 dan SIZE 14,64158. Nilai
maksimum cash holding sebesar 0,319112 yakni HMSP dan nilai minimum 0,001711 yakni
ALTO. Nilai maksimum CR sebesar 7,510384 yakni KLBF dan nilai minimum 0,365696 yakni
AISA. Nilai maksimum ROA sebesar 0,173186 yakni MLBI dan nilai minimum -0,037713
yakni PCAR. Nilai maksimum LSIZE sebesar 18,39400 yakni INDF dan nilai minimum
11,63219 yakni PCAR.
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Tabel 6. Statistik Data Deskriptif 2019

CASHOL CR ROA LSIZE
D
Mean 0.097728  2.574482  0.047901 14.64158
Median 0.062615  2.260271  0.041612  14.34679

Maximum 0.319112  7.510384  0.173186 18.39400
Minimum 0.001711 0.365696  -0.037713 11.63219

Std. Dev. 0.094616 1.813126 0.058344 1.719613

Skewness 1.120326 1.109854 0.642579 0.366066

Kurtosis 3.192053 3.428164 2.695430 2.465411

Sum 4.006830 105.5538 1.963927 600.3047

Sum Sq. 0.358088 131.4971 0.136161 118.2828
Deyv.

Observation 41 41 41 41

S

Tabel 7 memperlihatkan korelasi antar variabel independen berada dibawah 0,8. Hal ini
menunjukkan bahwa tidak terdapat korelasi antar variabel independen.

Tabel 7. Uji Multikolinearitas

LIQD ROA LSIZE
LIQD 1
ROA -0.04974278810 1
LSIZE -0.06520212610  0.39708075898 1

Tabel 8 memperlihatkan hasil regresi 2019 pada masa sebelum covid 2019. Hasil pengujian
regresi menunjukkan probabilitas liquiditas atau CR sebesar 0,0027, ROA sebesar 0,0455 dan
LSIZE sebesar 0,0621.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa CR, ROA memiliki probabilitas dibawah 5%. Hal ini
berarti bahwa CR dan ROA berpengaruh positif terhadap cash holding pada masa sebelum covid
19 pada taraf signifikansi 5%. Hasil pengujian juga memperlihatkan bahwa LSIZE memiliki
probabilitas  di atas 5% tetapi dibawah 10%. Hal ini menunjukkan bahwa LSIZE tidak
berpengaruh terhadap cash holding pada taraf signifikansi 5%, namun berpengaruh terhadap
cash holding pada taraf signifikansi yang lebih tinggi yakni pada level 10%.

Berdasarkan hasil analisis regresi pada tabel 8, berikut adalah model penelitian yang diperoleh:

Y =-0.166643 +0.023296X: + 0.417224 X> + 0.012595X5 + ¢ 2)
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Tabel 8. Hasil Regresi 2019 Masa Sebelum Covid

Dependent Variable: CASHOLD

Method: Least Squares

Date: 12/13/20 Time: 14:23

Sample: 141

Included observations: 41

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.166643 0.095790 -1.739678 0.0902

LIQD 0.023296 0.007257 3.210158 0.0027

ROA 0.417224 0.201571 2.069862 0.0455

LSIZE 0.012595 0.006548 1.923493 0.0621

R-squared 0.339906 Mean dependent var 0.097728

Adjusted R-squared 0.286385 S.D. dependent var 0.094616

S.E. of regression 0.079928 Akaike info criterion -2.122922

Sum squared resid 0.236372 Schwarz criterion -1.955745

Log likelihood 47.51991 Hannan-Quinn criter. -2.062046

F-statistic 6.350872 Durbin-Watson stat 2.024985
Prob(F-statistic) 0.001391

Tabel 9. Statistik Data Deskriptif Periode 2020 Masa Covid

CASHOLD CR ROA LSIZE
Mean 0.118195  2.881179  0.032081 14.72248
Median 0.090963  2.562323  0.026736  14.19678
Maximum 0.374589  7.943878  0.165139 18.45407
Minimum 0.002223  0.164063  -0.056110  11.65163
Std. Dev. 0.108396  2.009199  0.045246  1.688700
Skewness 0.747548  0.956091  0.598243  0.458483
Kurtosis 2.359565  3.071046  3.740664  2.523476
Sum 4.845998 118.1283 1.315339  603.6218

Sum Sq. Dev.  0.469990 161.4752  0.081887 114.0683

Observations 41 41 41 41

Nilai maksimum cash holding sebesar 0,374589 yakni CEKA dan nilai minimum 0,002223
yakni KPAS. Nilai maksimum CR sebesar 7,943878 yakni CEKA dan nilai minimum 0,164063
yakni INAF. Nilai maksimum ROA sebesar 0,165139 yakni UNVR dan nilai minimum -
0,056110 yakni MBTO. Nilai maksimum LSIZE sebesar 18,45407 yakni INDF dan nilai
minimum 11,65183 yakni PCAR.
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Tabel 4.9. Statistik Data Deskriptif Periode 2020 Masa Covid

CASHOLD CR ROA LSIZE
Mean 0.118195 2.881179 0.032081 14.72248
Median 0.090963 2.562323 0.026736 14.19678
Maximum 0.374589 7.943878 0.165139 18.45407
Minimum 0.002223 0.164063 -0.056110 11.65163
Std. Dev. 0.108396 2.009199 0.045246 1.688700
Skewness 0.747548 0.956091 0.598243 0.458483
Kurtosis 2.359565 3.071046 3.740664 2.523476
Sum 4.845998 118.1283 1.315339 603.6218

Sum Sq. Dev. 0.469990 161.4752 0.081887 114.0683

Observations 41 41 41 41

Nilai maksimum cash holding sebesar 0,374589 yakni CEKA dan nilai minimum 0,002223
yakni KPAS. Nilai maksimum CR sebesar 7,943878 yakni CEKA dan nilai minimum 0,164063
yakni INAF. Nilai maksimum ROA sebesar 0,165139 yakni UNVR dan nilai minimum -
0,056110 yakni MBTO. Nilai maksimum LSIZE sebesar 18,45407 yakni INDF dan nilai
minimum 11,65183 yakni PCAR.

Tabel 4.10 memperlihatkan korelasi antar variabel independen berada dibawah 0,8. Hal ini
menunjukkan bahwa tidak terdapat korelasi antar variabel independen.

Tabel 4.10. Uji Multikolinearitas

LIQD ROA LSIZE
LIQD 1

ROA 0.18893060529 1

LSIZE - 0.49282705947 1

0.11197245472

Hasil Regresi 2020 Masa Covid

Tabel 4.11 memperlihatkan hasil regresi 2020 pada masa covid . Hasil pengujian regresi
menunjukkan probabilitas liquiditas atau CR sebesar 0,0000, ROA sebesar 0,8961 dan SIZE
sebesar 0,0097.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa CR, LSIZE memiliki probabilitas dibawah 5%. Hal ini
berarti bahwa CR dan LSIZE berpengaruh positif terhadap cash holding pada masa covid 19
pada taraf signifikansi 5%.
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Tabel 4.11. Hasil Regresi 2020 Masa Covid

Dependent Variable: CASHOLD

Method: Least Squares

Date: 12/13/20 Time: 14:59

Sample: 141

Included observations: 41

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.276835 0.100262 -2.761105 0.0089

LIQD 0.040511 0.005609 7.222532 0.0000

ROA 0.035897 0.272896 0.131541 0.8961

LSIZE 0.018825 0.006901 2.727916 0.0097

R-squared 0.609361 Mean dependent var 0.118195

Adjusted R-squared 0.577688 S.D. dependent var 0.108396

S.E. of regression 0.070442 Akaike info criterion -2.375588

Sum squared resid 0.183596 Schwarz criterion -2.208411

Log likelihood 52.69956 Hannan-Quinn criter. -2.314712

F-statistic 19.23887 Durbin-Watson stat 2.104546
Prob(F-statistic) 0.000000

Hasil pengujian juga memperlihatkan bahwa ROA memiliki probabilitas di atas 5%. Hal ini
menunjukkan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap cash holding.

Berdasarkan hasil analisis regresi pada tabel 4.11, berikut adalah model penelitian yang
diperoleh:

Y =-0.276835 + 0.040511X: + 0.035897 X> + 0.018825X5 + ¢ 3)

Pembahasan

Hasil pengujian uji beda memperlihatkan bahwa rata-rata cash holding sebelum covid dengan
selama covid adalah tidak berbeda secara statistik. Hal ini berarti Ha 1 tidak diterima. Tidak
berbedanya rata-rata cash holding sebelum dan dimasa covid dapat memberi arti bahwa rata-rata
cash holding pada sektor manufaktur sub sektor barang konsumsi sebelum covid tetap
dipertahankan oleh perusahaan-perusahaan ini dimasa covid 19, meskipun rata-rata ROA
mengalami penurunan di masa covid. Dalam pengertian yang lebih luas adalah bahwa sub sektor
barang konsumsi merupakan kebutuhan primer sehingga tidak begitu terpengaruh dengan
bencana covid dibandingkan perusahaan yang menyediakan kebutuhan sekunder maupun tersier.
Hasil pengujian regresi 2019 pada masa sebelum covid 2019 menunjukkan bahwa CR, ROA
memiliki probabilitas dibawah 5%. Hal ini berarti bahwa CR dan ROA berpengaruh positif
terhadap cash holding pada masa sebelum covid 19 pada taraf signifikansi 5%. Hasil pengujian
juga memperlihatkan bahwa LSIZE tidak berpengaruh terhadap cash holding pada taraf
signifikansi 5%.
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Hasil pengujian regresi 2020 pada masa covid 19 memperlihatkan bahwa CR dan LSIZE
berpengaruh positif terhadap cash holding pada taraf signifikansi 5%. Hasil pengujian ini juga
menunjukkan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap cash holding pada taraf signifikansi 5%.
CR mempengaruhi secara positif cash holding di masa sebelum covid 19 maupun pada masa
covid. Hal ini menunjukkan bahwa manajemen sangat memperhatikan likuiditas perusahaan agar
cash holding tetap terjaga baik dimasa sebelum covid 19 maupun dimasa covid 19.

ROA mempengaruhi secara positif cash holding dimasa sebelum covid namun tidak
mempengaruhi cash holding pada masa covid. ROA tidak berpengaruh pada masa covid 19
kemungkinan disebabkan kebanyakan perusahaan menunda pengeluaran yang kurang urgen
untuk mencegah penurunan yang besar pada keuntungan, sehingga tidak berpengaruh terhadap
cash holding.

Size tidak berpengaruh pada cash holding pada masa sebelum covid 19, namun mempengaruhi
secara positif cash holding pada masa covid 19. Size tidak berpengaruh pada masa sebelum
covid kemungkinan karena perusahaan lebih berfokus untuk memperoleh laba yang besar dalam
membiayai kegiatan operasionalnya dibandingkan mengandalkan asetnya. Size berpengaruh
pada masa covid 19 kemungkinan disebabkan kebanyakan perusahaan lebih mengandalkan SIZE
dalam menetapkan cash holdingnya, dibanding ROA yang lebih tertekan di masa covid 19.

4. KESIMPULAN

Hasil uji beda menunjukkan bahwa rata-rata cash holding sebelum covid dengan selama covid
19 adalah tidak berbeda secara statistik.Hal ini kemungkinan karena sektor barang konsumsi
yang diteliti menyediakan kebutuhan primer masyarakat bukan kebutuhan sekunder maupun
tersier.

Hasil pengujian regresi 2019 pada masa sebelum covid 2019 menunjukkan bahwa CR, ROA
berpengaruh positif terhadap cash holding namun SIZE tidak berpengaruh terhadap cash holding
pada masa sebelum covid 19.

Hasil pengujian regresi 2020 pada masa covid 19 memperlihatkan bahwa CR dan LSIZE
berpengaruh positif terhadap cash holding namun ROA tidak berpengaruh terhadap cash holding
Hasil pengujian regresi mengenai pengaruh CR, ROA dan SIZE terhadap cash holding pada
masa sebelum covid 19 memperlihatkan hasil yang berbeda dengan masa covid untuk variabel
ROA dan SIZE. Variabel CR menunjukkan hasil yang sama, yakni bahwa variabel CR
mempengaruhi cash holding secara positif pada masa sebelum covid maupun dimasa covid. .
Tidak berpengaruhnya ROA pada masa covid 19 kemungkinan disebabkan kebanyakan
perusahaan menunda pengeluaran yang kurang urgen untuk mencegah penurunan yang besar
pada keuntungan, sehingga tidak berpengaruh terhadap cash holding. SIZE berpengaruh pada
masa covid 19 kemungkinan disebabkan kebanyakan perusahaan lebih mengandalkan SIZE
dalam menetapkan cash holdingnya, dibanding ROA yang tertekan di masa covid 19.
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