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PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN AKTIVITAS
TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAN MANUFAKTUR

Marchella Ang*, Estralita Trisnawati, Henny

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara Jakarta
*Email: marchella. 125220084@stu.untar.ac.id

Abstract:

This study aims to re-examine the influence of the Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio
(DER), and Total Asset Turnover (TATO) on Return on Assets (ROA). The subjects of this
study are all manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
during the 2023-2025 period. The sampling method used in this study is purposive
sampling based on predetermined criteria. The data used consists of secondary data in the
form of financial statements from manufacturing companies, with an initial population of
473 companies (591 observations). After outlier handling to meet the normality
assumption, the final dataset was adjusted to 189 observations. The tool used for data
processing and statistical analysis was SPSS version 25. The research method applied was
a descriptive quantitative approach using multiple linear regression analysis. The research
results indicate that Total Asset Turnover has a positive and significant effect on Return on
Assets. Conversely, the Current Ratio and Debt to Equity Ratio do not have a significant
effect on Return on Assets. The implication of this study for management is that it is
recommended to further optimize asset turnover efficiency, as Total Asset Turnover has
been proven to have a tangible impact on profitability.

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return on Assets,
Manufacture Company.

Abstrak:

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kembali pengaruh Current Ratio (CR), Debt to
Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap Return on Assets (ROA).
Subyek penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2023-2025. Metode sampling yang digunakan dalam
penelitian adalah purposive sampling berdasarkan kriteria yang telah ditentukan. Data yang
dipakai merupakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan manufaktur dengan
populasi awal 473 perusahaan (591 data observasi). Setelah dilakukan penanganan outlier
untuk memenuhi asumsi normalitas, data akhir disesuaikan menjadi 189 data observasi.
Alat yang digunakan untuk pengolahan dan analisis statistik data adalah program SPSS
versi 25. Metode riset yang diterapkan adalah pendekatan kuantitatif deskriptif dengan
metode analisis regresi linier berganda. Hasil riset menunjukkan bahwa Total Asset
Turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on Assets. Sebaliknya,
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Current Ratio dan Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on
Assets. Implikasi dari penelitian ini bagi manajemen adalah disarankan untuk lebih
mengoptimalkan efisiensi perputaran aset karena 7otal Asset Turnover terbukti berdampak
nyata bagi profitabilitas.

Kata kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return on Assets,
Perusahaan Manufaktur.

Pendahuluan

Sektor industri manufaktur di Indonesia merupakan salah satu penopang utama
perekonomian nasional dengan kontribusi yang besar terhadap Produk Domestik Bruto
(PDB). Memasuki tahun 2024 hingga 2025, sektor ini menunjukkan perubahan yang
dinamis; meskipun indeks Purchasing Manager’s Index (PMI) sempat berada di zona
ekspansi yang kuat, fluktuasi ekonomi global dan tantangan biaya produksi sempat
menyebabkan kontraksi aktivitas industri pada April 2025 (Layla, 2026). Kondisi makro
yang fluktuatif ini menuntut setiap perusahaan manufaktur untuk memiliki ketahanan
finansial yang mumpuni. Namun, fakta di lapangan menunjukkan bahwa pertumbuhan
industri tidak selalu berbanding lurus dengan kinerja individual perusahaan. Sebagai
contoh, PT Diamond Food Indonesia Tbk mencatatkan peningkatan pendapatan dan
aktivitas belanja modal yang signifikan, namun justru mengalami penurunan laba bersih
(Elvira, 2023). Fenomena ini mengindikasikan adanya inefisiensi dalam pengelolaan
operasional yang perlu dievaluasi lebih mendalam melalui rasio-rasio keuangan.

Dalam beberapa tahun terakhir, persaingan antar perusahaan manufaktur di Indonesia
memang semakin ketat. Perusahaan-perusahaan ini terus bersaing untuk meningkatkan
profitabilitas guna mempertahankan eksistensi dan daya tarik di mata investor.
Profitabilitas, yang sering diproksikan dengan Return on Assets (ROA), menjadi tolak ukur
utama untuk menilai keberhasilan dan efisiensi manajemen dalam mengelola aset. ROA
mencerminkan kinerja perusahaan yang berkaitan erat dengan persepsi investor terhadap
prospek masa depan perusahaan. Namun, untuk mempertahankan bisnis yang berkelanjutan
di tengah ketidakpastian, perusahaan harus menjaga keseimbangan antara likuiditas,
solvabilitas, dan aktivitas. Current Ratio (CR) sebagai indikator likuiditas, Debt to Equity
Ratio (DER) sebagai cerminan solvabilitas, dan 7otal Asset Turnover (TATO) sebagai
ukuran aktivitas, merupakan komponen krusial yang menentukan apakah perusahaan
mampu menghasilkan laba yang optimal (Ilham et al., 2025).

Namun, fenomena ketidakstabilan kinerja keuangan yang tercermin dalam laporan
keuangan perusahaan manufaktur belakangan ini menunjukkan bahwa upaya efisiensi
seringkali tidak selaras dengan target profitabilitas (Larasati, 2026; Manoe, 2025).
Ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh likuiditas, solvabilitas,
dan perputaran aset terhadap profitabilitas (ROA) pada perusahaan manufaktur di Bursa
Efek Indonesia menjadi sorotan. Adanya disparitas antara target manajemen dalam
memaksimalkan penggunaan aset dengan realisasi Return on Assets yang fluktuatif
menimbulkan urgensi untuk meneliti kembali bagaimana interaksi variabel-variabel
keuangan tersebut dapat memberikan dampak signifikan terhadap laba perusahaan.
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Berdasarkan fenomena ini, muncul permasalahan mendasar: sejauh mana kemampuan
manajemen dalam mengelola likuiditas, utang, dan perputaran aset mampu meningkatkan
Return on Assets pada perusahaan manufaktur periode 2023-2025? Penelitian ini
diharapkan dapat menjadi masukan bagi perusahaan untuk mengevaluasi efektivitas
kebijakan operasional dan keuangan, serta bagi investor untuk melihat kinerja perusahaan
tidak hanya dari angka laba, tetapi juga dari efisiensi komponen-komponen pembentuk laba
tersebut.

Kajian Teori

Teori Sinyal (Signaling Theory). Teori sinyal yang ditemukan oleh Spence (1973)
menjelaskan bahwa pihak yang memiliki informasi lebih banyak (insider) akan
menyampaikan informasi kepada pihak luar (outsider) melalui berbagai sinyal untuk
mengurangi asimetri informasi (Choudhury, 2024; Tao-Schuchardt et al., 2023). Sinyal
tersebut membantu investor dan pemangku kepentingan dalam menilai kondisi serta
prospek perusahaan. Menurut Mcfee (2024), sinyal merupakan media penyampaian
informasi yang dapat berupa data atau indikator tertentu yang dapat dianalisis untuk
mendukung pengambilan keputusan. Dalam penelitian ini, Current Ratio (CR), Debt to
Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO) berperan sebagai sinyal yang
mencerminkan kondisi likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas perusahaan yang pada akhirnya
memengaruhi Return on Assets (ROA).

Return on Assets. Return on Assets (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang
digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui
seluruh aset yang dimiliki (Awliya, 2022). ROA menunjukkan tingkat efisiensi manajemen
dalam memanfaatkan aset untuk memperoleh keuntungan (Irdawati et al., 2023). Semakin
tinggi nilai ROA, semakin efektif perusahaan dalam mengelola sumber daya yang tersedia
sehingga mampu menghasilkan laba yang lebih besar (Alfanti et al., 2024). Oleh karena itu,
ROA menjadi indikator penting dalam menilai kinerja keuangan dan profitabilitas
perusahaan.

Current Ratio. Current Ratio (CR) merupakan rasio likuiditas yang mengukur
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek menggunakan aset
lancar yang dimiliki (Atul et al., 2022). Rasio ini diperoleh dengan membandingkan aset
lancar terhadap kewajiban lancar perusahaan. Nilai CR yang tinggi menunjukkan
kemampuan perusahaan yang lebih baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya,
sehingga mencerminkan kondisi likuiditas yang baik (Komala et al., 2024). Oleh karena itu,
CR sering digunakan oleh investor dan kreditur untuk menilai kesehatan keuangan jangka
pendek perusahaan.

Debt to Equity Ratio. Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas yang
digunakan untuk mengukur perbandingan antara total utang dan modal perusahaan
(Rismanty et al., 2022). Rasio ini menunjukkan tingkat penggunaan dana eksternal dalam
struktur pendanaan perusahaan (Faujia & Nurulrahmatia, 2024). Semakin tinggi DER,
semakin besar ketergantungan perusahaan terhadap utang sehingga risiko keuangan yang
dihadapi juga meningkat. Sebaliknya, DER yang rendah menunjukkan dominasi
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penggunaan modal sendiri dalam pembiayaan perusahaan. Dengan demikian, DER menjadi
indikator penting dalam menilai struktur modal dan tingkat risiko perusahaan.

Total Asset Turnover. Total Asset Turnover (TATO) merupakan rasio aktivitas yang
digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan seluruh asetnya
untuk menghasilkan penjualan (Rismanty et al., 2022). Rasio ini menggambarkan tingkat
efisiensi penggunaan aset dalam mendukung aktivitas operasional perusahaan
(Lumbantobing et al., 2023). Semakin tinggi nilai 7470, semakin efektif perusahaan dalam
mengelola aset untuk menghasilkan pendapatan dan meningkatkan kinerja operasional.
Oleh karena itu, TATO sering digunakan sebagai indikator efisiensi dan produktivitas
perusahaan.

Kaitan Antar Variabel

Current Ratio dengan Return on Assets. Current Ratio (CR) menunjukkan kemampuan
perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek, sedangkan Return on Assets (ROA)
mengukur kemampuan aset menghasilkan laba. Pengelolaan likuiditas yang optimal dapat
meningkatkan profitabilitas, sementara likuiditas yang terlalu tinggi dapat menunjukkan
adanya aset lancar yang kurang produktif. Berdasarkan teori sinyal, CR dapat menjadi
indikator kondisi keuangan perusahaan bagi investor. Penelitian Khoer et al. (2024),
Rismanty et al. (2022), dan Susilawati et al. (2022) menemukan pengaruh positif terhadap
ROA karena dampak Current Ratio terhadap ROA sangat bergantung pada optimalisasi
penggunaan aset lancar.

Debt to Equity Ratio dengan Return on Assets. Debt to Equity Ratio (DER)
menggambarkan proporsi utang terhadap modal perusahaan, sedangkan ROA mengukur
kemampuan aset menghasilkan laba. Penggunaan utang dapat meningkatkan kapasitas
operasional, tetapi juga menimbulkan beban bunga yang berpotensi menurunkan
profitabilitas. Menurut teori sinyal, tingkat utang menjadi pertimbangan investor dalam
menilai risiko perusahaan. Penelitian Rismanty et al. (2022), Satria (2022), Susilawati et al.
(2022) menunjukkan bahwa DER berpengaruh negatif terhadap ROA yang berarti semakin
tinggi utang, maka semakin besar tekanan terhadap profitabilitas perusahaan.

Total Asset Turnover dengan Return on Assets. Total Asset Turnover (TATO)
mengukur efisiensi penggunaan aset dalam menghasilkan penjualan, sedangkan ROA
mengukur laba yang dihasilkan dari aset tersebut. Semakin tinggi perputaran aset, semakin
efektif perusahaan memanfaatkan sumber dayanya untuk meningkatkan penjualan dan laba.
Kondisi ini menjadi sinyal positif bagi investor mengenai kinerja operasional perusahaan.
Penelitian Gunawan et al. (2022), Rismanty et al. (2022), Firmansyah et al. (2023),
Mulyana et al. (2023), Khoer et al. (2024) menunjukkan bahwa 7470 berpengaruh positif
terhadap ROA sehingga efisiensi penggunaan aset menjadi faktor penting dalam
meningkatkan profitabilitas.

Pengembangan Hipotesis

Penelitian yang dilakukan oleh Khoer et al. (2024), Rismanty et al. (2022) Susilawati et
al. (2022) mengungkapkan bahwa Current Ratio memiliki pengaruh positif terhadap Return
on Assets (ROA). Hal ini didasarkan pada asumsi bahwa perusahaan yang mampu
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mengelola aset lancarnya dengan efektif dan efisien dapat menjamin kelancaran operasional
serta memenuhi kewajiban jangka pendeknya tanpa mengganggu aktivitas produksi.
Dengan optimalnya pengelolaan aset lancar, perusahaan dapat meningkatkan margin
keuntungan yang pada akhirnya berkontribusi pada peningkatan profitabilitas yang
tercermin dalam nilai ROA. Oleh karena itu, hipotesis pertama dalam penelitian ini adalah:
H1: Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on Assets.
Berdasarkan hasil penelitian dari Rismanty et al. (2022), Satria (2022), Susilawati et al.
(2022), diketahui bahwa Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh negatif terhadap
Return on Assets. Tingginya rasio utang terhadap modal menunjukkan bahwa perusahaan
lebih banyak dibiayai oleh pihak eksternal, yang berimplikasi pada meningkatnya beban
bunga tetap yang harus ditanggung perusahaan. Beban bunga yang tinggi tersebut akan
menggerus laba bersih perusahaan, serta meningkatkan risiko keuangan yang harus
dihadapi, sehingga secara langsung akan menurunkan tingkat pengembalian atas aset.
Sejalan dengan hal tersebut, hipotesis kedua dalam penelitian ini adalah:
H2: Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return on Assets.
Penelitian yang dikemukakan oleh Firmansyah et al. (2023), Gunawan et al. (2022),
Mulyana et al. (2023), Rismanty et al. (2022) menunjukkan bahwa Total Asset Turnover
(TATO) berpengaruh positif terhadap Return on Assets. Rasio perputaran total aset yang
tinggi mencerminkan kemampuan manajemen dalam memanfaatkan seluruh aset
perusahaan secara efektif untuk menghasilkan volume penjualan yang maksimal. Semakin
tinggi efisiensi perputaran aset, maka semakin besar pula arus kas masuk yang dihasilkan
dari aktivitas penjualan, yang pada akhirnya akan meningkatkan laba perusahaan dan
memperkuat ROA. Berdasarkan pemaparan tersebut, hipotesis ketiga dalam penelitian ini
adalah:
H3: Total Asset Turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on Assets.

Kerangka pemikiran dalam penelitian ini seperti digambarkan dibawah ini:

Current Ratio H1 (+)
- N
Debt to Equity Ratio H2 (-) | Return on Assets
\ J (ROA)
Total Asset Turnover H3 (+)

Gambar 1. Kerangka Pemikiran

Metodologi
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan memanfaatkan data sekunder
yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
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Indonesia (BEI) selama periode 2023-2025. Teknik pemilihan sampel yang digunakan
adalah purposive sampling, yaitu pemilihan sampel berdasarkan kriteria tertentu yang
sesuai dengan tujuan penelitian (Sugiyono, 2025). Adapun kriteria sampel yang digunakan
meliputi: (a) perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2023-2025; (b) perusahaan sektor manufaktur yang secara konsisten
menerbitkan laporan keuangan tahunan secara lengkap selama periode 2023-2025; (c)
perusahaan sektor manufaktur yang tidak mengalami kerugian selama periode pengamatan
2023-2025; dan (d) perusahaan sektor manufaktur yang menggunakan mata uang rupiah
dalam laporan keuangannya selama periode 2023-2025. Berdasarkan proses seleksi
sampel, diperoleh 197 perusahaan yang memenuhi seluruh kriteria penelitian. Dengan
periode pengamatan selama tiga tahun, total data yang digunakan dalam penelitian ini
berjumlah 591 data observasi. Pengolahan data yang digunakan adalah SPSS versi 25.
Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda, dengan
tahapan analisis data dalam penelitian ini meliputi uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik,
analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis (Ghozali, 2021).
Variabel Operasional dan Pengukuran yang digunakan adalah sebagai berikut:

Tabel 1. Variabel Operasional Dan Pengukuran

No. Variabel Pengukuran Skala
1. | Return on Assets (Y) ROA — Net Profit
~ Total Asset Rasio
Sumber: Audrey (2023)
2. | Current Ratio (X1) Current Asset
Current Ratio = — .
Current Liabilities Rasio
Sumber: Alfiani (2022)
3. | Debt to Equity Ratio (X2) . . Total Liabilities
Debt to Equity Ratio = , )
Total Equity Rasio
Sumber: Ramaadhianti et al. (2023)
4. | Total Asset Turnover (X3) Net Sales
Total Asset Turnover = ———— .
Total Asset Rasio

Sumber: Satria et al. (2023)

Hasil Uji Statistik dan Kesimpulan

Dari hasil uji statistik deskriptif setelah dilakukan penghapusan data out/ier dengan total
189 data penelitian. Return on Assets (ROA) menunjukkan nilai rata-rata sebesar 0,031713,
nilai tertinggi sebesar 0,0966, nilai terendah sebesar 0,0011, serta standar deviasi sebesar
0,0189795. Current Ratio (CR) menunjukkan nilai rata-rata sebesar 3,458548, nilai
maksimum sebesar 34,6323, nilai minimum sebesar 0,0475, serta standar deviasi sebesar
4,7172030. Debt to Equity Ratio (DER) memiliki nilai rata-rata sebesar 1,749247, nilai
tertinggi sebesar 94,0490, nilai terendah sebesar 0,0303, serta standar deviasi sebesar
7,9136716. Total Asset Turnover (TATO) menunjukkan nilai rata-rata sebesar 0,903451,
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nilai maksimum sebesar 3,5349, nilai minimum sebesar 0,0086, serta standar deviasi
sebesar 0,6712323.

Uji normalitas menggunakan One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan
bahwa sebelum dilakukan penghapusan data outlier diperoleh nilai Asymp. Sig. (2-tailed)
sebesar 0,000 < 0,05 sehingga data belum berdistribusi normal. Setelah penghapusan data
outlier, nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,200 > 0,05, sehingga data telah berdistribusi
normal. Uji multikoliniearitas menunjukkan seluruh variabel memiliki nilai 7olerance lebih
besar dari 0,10 dan nilai VIF lebih kecil dari 10. Variabel Current Ratio (Tolerance sebesar
0,927; VIF sebesar 1,079), variabel Debt to Equity Ratio (Tolerance sebesar 0,971; VIF
sebesar 1,030), variabel Total Asset Turnover (Tolerance sebesar 0,934; VIF sebesar 1,071),
sehingga tidak mengalami gejala multikolinieritas. Uji heteroskedastisitas menggunakan
metode Glejser menunjukkan seluruh variabel memiliki nilai signifikansi lebih besar dari
0,05. Variabel Current Ratio sebesar 0,657, variabel Debt to Equity Ratio sebesar 0,122,
dan variabel Total Asset Turnover (X3) sebesar 0,984, sehingga tidak mengalami gejala
heteroskedastisitas. Uji autokorelasi menunjukkan nilai Durbin-Watson sebesar 1,523. Nilai
Durbin-Watson tersebut berada di antara -2 sampai +2, sehingga tidak mengandung gejala
autokorelasi.

Tabel 3. Hasil Uji Analisis Regresi Berganda dan Uji T

Coefficients”
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) .015 .002 7.504 <.001
Current Ratio .000 .000 -.046 -.843 400
Debt to Equity Ratio .000 .000 -.078  -1.485 139
Total Asset .019 .002 .684  12.713 <.001

Turnover
a. Dependent Variable: Return on Assets

Berdasarkan hasil pengolahan data pada Tabel 3, diperoleh model regresi berupa:
ROA =0,015 + 0,000 CR — 0,000 DER + 0,019 TATO + ¢

Nilai konstanta sebesar 0,015 menunjukkan bahwa apabila seluruh variabel independen
yaitu Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover dianggap konstan atau
bernilai nol. Koefisien regresi variabel Current Ratio sebesar 0,000 menunjukkan bahwa
semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya,
maka kecenderungan profitabilitas perusahaan tidak akan mengalami peningkatan atau
penurunan. Koefisien regresi variabel Debt to Equity Ratio sebesar 0,000 menunjukkan
bahwa semakin tinggi tingkat penggunaan utang dibandingkan modal sendiri, maka
profitabilitas perusahaan tidak mengalami peningkatan atau penurunan. Variabel Total Asset
Turnover memiliki nilai koefisien regresi sebesar 0,019 menunjukkan bahwa semakin
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efektif perusahaan dalam memanfaatkan total aset untuk menghasilkan penjualan, maka
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba juga akan semakin meningkat.

Uji koefisien determinasi menunjukkan nilai Adjusted R Square sebesar 0,499. Hasil ini
menunjukkan bahwa variabel Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover
secara bersama-sama mampu menjelaskan variasi Return on Assets sebesar 49,9%,
sedangkan sisanya sebesar 50,1% dijelaskan oleh variabel lain di luar model penelitian.
Variabel lain yang kemungkinan mempengaruhi antara lain ukuran perusahaan,
pertumbuhan penjualan, perputaran persediaan, struktur biaya, dan makroekonomi.

Berdasarkan hasil uji t pada tabel 2 menunjukkan:

Variabel Current Ratio memiliki nilai signifikansi sebesar 0,400. Nilai signifikansi
tersebut lebih besar dari 0,05 (0,400 > 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa Current
Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Assets. Dengan demikian, hipotesis
pertama (H:) ditolak. Hasil ini tidak sejalan dengan penelitian Khoer et al. (2024),
Rismanty et al. (2022) Susilawati et al. (2022) yang mengungkapkan bahwa Current Ratio
memiliki pengaruh positif terhadap Return on Assets (ROA).

Variabel Debt to Equity Ratio memiliki nilai signifikansi sebesar 0,139. Nilai
signifikansi tersebut lebih besar dari 0,05 (0,139 > 0,05), sehingga dapat disimpulkan
bahwa Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Assets.
Dengan demikian, hipotesis kedua (H:) ditolak. Hasil ini tidak sejalan dengan penelitian
Rismanty et al. (2022), Satria (2022), Susilawati et al. (2022) yang menyatakan Debt fo
Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh negatif terhadap Return on Assets.

Variabel Total Asset Turnover memiliki nilai signifikansi sebesar <0,001. Nilai
signifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05 (<0,001 < 0,05), sehingga dapat disimpulkan
bahwa Total Asset Turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on Assets.
Dengan demikian, hipotesis ketiga (Hs) diterima. Hasil ini mendukung penelitian
Firmansyah et al. (2023), Gunawan et al. (2022), Mulyana et al. (2023), Rismanty et al.
(2022) yang membuktikan bahwa Total Asset Turnover berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Return on Assets.

Diskusi

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, penelitian ini menunjukkan bahwa tidak semua
rasio keuangan memiliki kemampuan yang sama dalam menjelaskan tingkat profitabilitas
perusahaan manufaktur yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA). Dari tiga
variabel independen yang diuji, hanya Total Asset Turnover (TATO) yang terbukti
berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA, sedangkan Current Ratio (CR) dan Debt
to Equity Ratio (DER) tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan.

Temuan tersebut mengindikasikan bahwa profitabilitas perusahaan manufaktur pada
periode 2023-2025 lebih banyak dipengaruhi oleh efektivitas perusahaan dalam
memanfaatkan aset yang dimiliki dibandingkan oleh tingkat likuiditas maupun struktur
pendanaannya. Karakteristik perusahaan manufaktur yang memiliki proporsi aset tetap
relatif besar menyebabkan efisiensi penggunaan aset menjadi faktor yang sangat penting
dalam menghasilkan penjualan dan laba perusahaan. Oleh karena itu, kemampuan
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perusahaan dalam mengoptimalkan penggunaan aset menjadi salah satu indikator utama
yang dapat meningkatkan kinerja profitabilitas.

Tidak signifikannya pengaruh Current Ratio menunjukkan bahwa tingginya aset lancar
tidak selalu mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan.
Likuiditas yang tinggi lebih berperan dalam menjaga kelancaran operasional dan
kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek dibandingkan sebagai faktor yang secara
langsung meningkatkan laba perusahaan. Demikian pula, tidak signifikannya pengaruh
Debt to Equity Ratio menunjukkan bahwa penggunaan utang belum tentu berdampak
terhadap profitabilitas selama perusahaan mampu mengelola sumber pendanaan tersebut
secara efektif dan efisien.

Penutup

Penelitian ini tentunya memiliki beberapa keterbatasan. Dalam penelitian ini, peneliti
membatasi penggunaan sampel pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2023-2025. Selain itu, penelitian ini hanya menggunakan
tiga variabel independen, yaitu Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset
Turnover dalam menjelaskan Return on Assets. Periode penelitian yang relatif singkat, yaitu
selama tiga tahun. Saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya, yaitu
menggunakan sampel dari sektor perusahaan lain selain sektor manufaktur, memperpanjang
periode penelitian agar memperoleh gambaran yang lebih komprehensif, serta
menambahkan atau mengganti variabel independen yang diduga memengaruhi Return on
Assets, seperti ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, perputaran persediaan, struktur
biaya, maupun variabel makroekonomi lainnya sehingga hasil penelitian dapat memberikan
penjelasan yang lebih luas mengenai faktor-faktor yang memengaruhi profitabilitas
perusahaan.
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