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FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI FIRM VALUE
(STUDI PERUSAHAAN BARANG KONSUMSI)

Richard Felix* dan Viriany

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara Jakarta
*Email: richardfelix322(@gmail.com

Abstract:

This study is conducted to obtain empirical evidence about the influence of Firm Size,
Profitability, and Leverage on Firm Value of Consumer Goods sub sector company listed
on the Indonesia Stock Exchange during 2019- 2021 based on Jakarta Stock Industrial
Classification (JASICA). The sampling method of this study is purposive sampling to
obtains 19 Consumer Goods Company to obtain 57 data. Analysis techniques used in this
study is moderated regression analysis (MRA). This study used Eviews 12 SV to analyze
panel data of this study. The results showed that Profitability significantly affected Firm
Value, But Firm Size and Leverage have significantly negative effect and did not affect
Firm Value. The implication of this study are the need to increase the effectiveness of
assets owned by the companies and the need of company management ability to manage
the debt owned that will will bring a positive signal for investors.

Keywords: Firm Value, Firm Size, Profitability, Leverage
Abstrak:

Riset ini bertujuan buat memperoleh fakta empiris pengaruh Firm Size, Profitability, serta
Leverage terhadap Firm Value industri benda mengkonsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2019- 2021 bersumber pada klasifikasi industri Jakarta Stock
Industrial Classification (JASICA). Tata cara pengambilan ilustrasi pada riset ini
merupakan purposive sampling. Jumlah ilustrasi yang diperoleh merupakan 19 industri
subsektor benda mengkonsumsi dengan total observasi 57 informasi ilustrasi. Analisis
yang digunakan merupakan moderated regression analysis (MRA). Informasi panel pada
riset ini dianalisis memakai Eviews 12 SV. Hasil Riset ini membuktikan kalau
Profitability berpenagruh signifikan positif terhadap Firm Value, sebaliknya Firm Size
serta Leverage mempengaruhi signifikan negatif serta tidak mempengaruhi terhadap Firm
Value. Implikasi dari riset merupakan butuh terdapatnya kenaikan daya guna peninggalan
yang dipunyai oleh industri serta butuh terdapatnya keahlian manajemen industri
mengelola utang dengan baik yang bisa membagikan sinyal positif untuk investor.

Kata kunci: Firm Value, Firm Size, Profitability, Leverage

Pendahuluan

Pertumbuhan perekonomian dunia dalam sebagian tahun terakhir kembali hadapi
penyusutan yang lumayan tajam selaku akibat dari fenomena COVID- 19. Perihal ini
membuat mata warga hendak berartinya berinvestasi serta mengalokasikan modal,
sehingga Firm Value jadi kunci buat memastikan opsi berinvestasi, dengan memikirkan
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sebagian aspek semacam Firm Size, Profitability, serta Leverage. Sebagian Penelitia
terdahulu pula membuktikan fenomena serta hasil yang berbeda serta berbanding terbalik,
sehingga menaikkan kebimbangan di keputusan investasi.

Kebutuhan warga hendak kebutuhan pokok tiap hari semacam santapan serta
minuman serta benda benda pokok satu hari hari memanglah tidak bebas lagi. Bersumber
pada kenyataan tersebut, industri sub zona Benda Mengkonsumsi dikira hendak terus
bertahan serta memiliki kesempatan buat berkembang serta tumbuh. Perihal ini terbukti
secara empiris dengan terus bertambahnya jumlah industri sub zona Benda
Mengkonsumsi tiap tahun yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Tetapi, pada
realitasnya, fenomena luar biasa COVID- 19 yang tidak bisa dihindari oleh seluruh
industri di Indonesia ataupun dunia membuat banyak zona terpuruk, salah satunya sub
zona Benda Konsumsi. Pemerintah ataupun World Health Organization (World Health
Organization) belum sempat membenarkan kapan pandemi COVID 19 bisa berakhir.
Sehingga tidak terdapat yang bisa membenarkan apakah industri sub zona Benda
Mengkonsumsi yang hadapi penyusutan penjualan masih senantiasa bertahan serta
hendak terus bertahan sampai masa pandemi berakhir.

Riset ini diharapkan bisa jadi masukan untuk manajemen industri serta Investor buat
mencermati masing- masing kebijakan serta langkah investasi yang diambil, sampai
prinsip kesejahteraan pemegang saham bisa tercapai.

Kajian Teori

Agency Theory. Bagi Scott (2015), teori keagenan ialah ikatan ataupun kontrak
prinsipal serta agent, prinsipal sebagai bagian yang mempergunakan agen supaya
melaksanakan misi- misi guna kepentingan principal, sebaliknya agent ialah pihak yang
mengedepankan prinsip principal.

Signalling theory merupakan teori yang menelaah votalitas harga saham di pasar, yang
berefek hendak berikan pengaruh terhadap keputusan investor. Bagi teori sinyal
membuktikan industri yang bermutu baik hendak membuktikan sinyal secara terencana
kepada segala pasar, sehingga diharapka pasar bisa memilah mutu dari perusahaan-
perusahaan

Nilai Perusahaan ialah standar yang digunakan industri buat membuktikan nilai nya
didepan investor serta para pemegang saham. Nilai industri tidak saja cuma memastikan
bagaiman bentuk nilai intrinsik pada dikala ini tetapi membuktikan keahlian di masa depa
industri serta harapan dalamkekuatan industri tersebut guna tingkatkan nilai
kemakmurannya di masa mendatang (Silaban, 2013)

Ukuran Perusahaan ialah jumlah rata total penjualan bersih guna tahun yang
bersangkutan hingga sebagian dikala ataupun tahun mendatang (Brigham serta Houston,
2001: 117- 119).

Profitabilitas ialah tolak ukur daya guna aktivitas manajemen industri. Keberhasilan
mendapatkan laba bisa diukur dari modal sendiri ataupun dari segala modal yang
dimasukan dalam industri (Pramana serta Mustanda, 2016).

Leverage ialah perlengkapan yang dimanfaatkan oleh sesuatu industri guna
mengenakan aktiva serta ataupun dana yang memiliki beban buat memandang seberapa
besar pihak luar menolong industri dengan hutang. Bagi Gitman serta Zutter (2015),
leverage merupakan perlengkapan buat mennunjukan total peninggalan industri yang
dimodali dengan hutang.
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Kaitan Antar Variabel

Firm Size dan Firm Value. Ukuran Perusahaan diyakini berefek pada Nilai
Perusahaan. Dengan ukuran perusahaan hingga memastikan gampang ataupun sulitnya
menemukan pendanaan. Ukuran Perusahaan lewat jumlah nominal peninggalan bisa
berimbas ke nilai perusahaan. Ukuran Perusahaan membuktikan masa industri, baik lewat
peningkatan keuntungan ataupun kebalikannya. Nilai perusahaan yang baik bisa
dipahami melalui total aktiva industri yang bertumbuh lebih besar dibandingkan hutang
nominal perusahaan. Riset oleh Endri Endri serta Moch Fatony (2019) menciptakan kalau
ada pengaruh yang negatif antara firm size serta firm value.

Profitability dan Firm Value. Profitabilitas diyakini berefek pada nilai perusahaan.
Profitabilitas menggambarkan baik buruknya kinerja manajemen keuangan. Industri
dikatakan baik apabila industri bisa menghasilakn keuntungan dengan seluruh sumber
energi yang dimilikinya. Industri dengan profitabilitas baik menunjukan tingkatan daya
guna serta keefisiensian manajemen dalam mengelola perusaaan. Riset yang dijalankan
oleh Endri Endri serta Moch Fatony (2019) menciptakan kalau terdapat imbas pengaruh
yang positif antara profitability serta firm value.

Leverage dan Firm Value. Leverage menunjukan angka hutang perusahaan guna
membiayai modal operasi Perushaan. Hutang atau /everage dengan rasio solvabilitas
menunjukan kemampuan dan kekuatan perusahaan untuk melunasi kewajiban perusahaan
semisal perusahaan terlikuidasi. Riset oleh Endri Endri dan Moch Fatony (2019)
mendapati hasil bahwa terdapat pengaruh yang negatif antara leverage dan firm value,
perihal tersebut juga sejalur dengan riset oleh Asmaul Husna dan Ibnu Satria (2019).

Pengembangan Hipotesis

Bersumber pada Riset Endri Endri serta Moch Fatony (2019), Firm Size
mempengaruhi negatif terhadap Firm Value, sebaliknya Riset Asmaul Husna serta Ibnu
Satria (2019) memperoleh hasil kalau Firm Size berpenagruh secara signifikan serta
positif terhadap Firm Value, Wardi Antoro, Anwar Sanusi, serta Prihat Asih (2020) pula
menunjang dengan memperoleh hasil riset yang sama.

Hai: Firm Size secara positif signifikan mempengaruhi terhadap Firm Value.

Hasil Riset Endri Endri serta Moch Fatony (2019), Profitability memliki pengaruh
signifikan positif terhafap Firm Value, perihal ini didukung oleh Asmaul Husna serta Ibnu
Satria (2019) yang memperoleh hasil seragam, Sebaliknya I Gusti Ngurah Gede
Rudangga serta Gede Merta Sudiarta (2016) memperoleh hasil kalau Profitability
mempengaruhi secara parsial positif pada FirmValue

Hay: Profitability secara positif signifikan mempengaruhi terhadap Firm Value.

Hasil Riset Endri Endri serta Moch Fatony (2019) melaporkan kalau Leverage
mempengaruhi negatif serta tidak signifikan terhadap Firm Value, sebaliknya I Gusti
Ngurah Gede Rudangga serta Gede Merta Sudiarta (2016) menemukan hasil Leverage
berpengaruh secara parsial positif terhadap Firm Value

Has: Leverage secara negatif signifikan mempengaruhi terhadap Firm Value.

Kerangka pemikiran dalam penelitian ini seperti digambarkan dibawah ini
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Gambar 1.
Kerangka Pemikiran

Metodologi

Metodologi riset ini merupakan riset kuantitatif dengan informasi sekunder berbentuk
laporan keuangan per tahunan yang didapat di Bursa Efek Indonesia pada kurun periode
2019- 2021 bersumber pada klasifikasi industri Jakarta Stock Industrial Classification
(JASICA). Tata cara pemilihan ilustrasi yang digunakan merupakan purposive sampling
terhadap industri manufaktur sub zona benda mengkonsumsi dengan kriteria 1) Industri
subsektor Benda Mengkonsumsi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia secara konsisten
sepanjang periode 2019- 2021. 2) Industri subsektor Benda Mengkonsumsi yang laporan
keuangannya memakai mata duit rupiah sepanjang periode 2019— 2021. 3) Industri
subsektor Benda Mengkonsumsi yang melaksanakan tutup novel 31 Desember sepanjang
periode 2019—2021. 4) Industri subsektor Benda Mengkonsumsi yang mempublikasikan
laporan keuangannya sepanjang periode 2019— 2021. 5) Industri subsector Benda
Mengkonsumsi yang tidak hadapi perpindahan klasifikasi zona sepanjang periode 2019—
2021. 6) Industri subsector Benda Mengkonsumsi yang tidak hadapi kemampuan
delisting sepanjang periode 2019— 2021. Jumlah sepenuhnya ilustrasi yang valid
merupakan 19 industri manufaktur sub zona benda mengkonsumsi. Variabel Operasional
serta pengukuran yang digunakan merupakan:

Variabel Operasional dan pengukuran yang digunakan adalah :

Tabel 1. Variabel Operasional Dan Pengukuran
Variabel Cara Pengukuran Skala

Firm Value B Market Price per Share Rasio

Book Value per Share

Firm Size SIZE = :Natural Log of Total Assets | Nominal
Profitability A Net Income After Tax Rasio
- Total Equity
Leverage Total Debt Rasio
DER

~ Total Equity

Hasil Uji Statistik dan Kesimpulan
Sampel yang digunakan dalam riset ini merupakan 19 industri. Riset ini memakai
informasi sepanjang 3 tahun, sehingga total ilustrasi yang digunakan sebanyak 57 data.
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Statistik deskriptif digunakan buat mengkaji informasi yang telah diperoleh tanpa
menarik sesuatu kesimpulan. Statistik deskriptif berperan buat menggambarkan sesuatu
informasi yang meliputi nilai paling tinggi atau maksimum, nilai terendah atau minimum,
nilai rata- rata atau mean, nilai tengah yang sering disebut median, dan standar deviasi.

Pada variabel dependen Firm Value (Y), nilai rata— rata (mean) dari variabel dependen
Firm Value (Y) bernilai 1, 206491 yang menampilkan kalau rata-rata jumlah Price to
Book Value (PBV) industri benda mengkonsumsi yang dijadikan ilustrasi ini sebesar
1,206491. Nilai maksimum sebesar 3, 78000 yang dipunyai oleh industri Sekar Laut. Tbk.
(SKLT) tahun 2021 yang berarti kalau industri Sekar Laut Tbk. (SKLT) mempunyai
harga saham 3,78 kali lipat dibandingkan dengan Book Value nya, sebaliknya nilai
minimum sebesar -2,6300 yang dipunyai oleh industri FKS Food Sejahtera Tbk. (AISA)
tahun 2020 yang berarti kalau industri FKS Food Sejahtera Tbk. (AISA) mempunyai
harga saham -2,6300 kali dibandingkan dengan Book Value nya.

Bedasarkan tabel hasil pengujian statistik deskriptif, variabel independen Firm Size
(X1) mempunyai nilai rata-rata (mean) variabel independen Firm Size (X1) merupakan
1.196406 yang menampilkan kalau rata-rata total peninggalan yang dipunyai industri
benda konsusmi yang dijadikan ilustrasi ini sebesar 1.196406 serta mempunyai standar
deviasi senilai 0.630662. Nilai maximum sebesar 2.592807 yang dipunyai industri
Mandom Indonesia Tbk. (TCID) tahun 2019 yang berarti kalau industri Mandom
Indonesia Tbk. (TCID) memiliki total peninggalan sebesar 2, 592 Triliun per tahun 2019,
sebaliknya nilai minimum sebesar 0. 152820 yang dipunyai oleh industri Kedaung Indah
Can Tbk. (KICI) tahun 2019 yang berarti kalau industri Kedaung Indah Can Tbk. (KICI)
memiliki total peninggalan sebesar 0, 152820 triliun pada tahun 2020.

Bersumber pada tabel hasil pengujian statistik deskriptif, variabel independen
Profitability (X2) mempunyai nilai rata-rata (mean) variabel independen Profitability
(X2) merupakan 0.029659 dengan standar deviasinya sebesar 0. 268859. Nilai maksimum
sebesar 1.454829 yang berarti kalau Net Income yang sudah dipecah dengan ekuitas
sebesar 145,48% ada pada industri FKS Food Sejahtera Tbk. (AISA) pada tahun 2020,
sebaliknya nilai minimum sebesar -0.684485 yang berarti kalau Profitabilitas Industri
sebesar -68,4485% ada pada industri FKS Food Sejahtera Tbk. (AISA) pada tahun 2019.

Bersumber pada tabel hasil pengujian statistik deskriptif, variabel independen
Leverage (X3) pada industri benda mengkonsumsi yang terdaftar di BEI mempunyai rata-
rata (mean) 0.849124 dengan standar deviasinya sebesar 0.699997. Nilai maksimum
sebesar 3.824770 dipunyai oleh Pyridam Farma Tbk (PYFA) yang berarti utang industri
3.824770 kali lipat lebih besar dibandingkan ekuitas perusahaaan pada tahun 2021,
sebaliknya Nilai minimum 0.121670 dipunyai oleh Campina Ice Cream Industry Tbk
(CAMP) yang berati Utang Industri 0.121670 kali lipat lebih besar disbanding ekuitas
industri pada tahun 2021.

Saat sebelum dicoba dilakukannya pengujian hipotesis terlebih dulu dicoba uji
anggapan klasik dalam model regresi. Uji Chow ialah uji yang dicoba serta mempunyai
tujuan buat memastikan serta memilah diantara 2 model ialah Fixed Effect Model (FEM)
ataupun Common Effect Model (CEM). Tingkatan kepercayaan yang digunakan ialah
95% (0= 5%). Bersumber pada hasil dari uji Chow menampilkan kalau nilai probabilitas
dari cross-section chi-square sebesar 0.0000, < 0.05, hingga Ha diterima serta bisa
diperoleh kesimpulan kalau model ditaksir yang sangat pas buat digunakan buat
menganalisis regresi saat sebelum interaksi merupakan fixed effect model.
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Uji Hausman ialah pengujian yang dicoba buat menyamakan serta memilah diantara 2
model ialah Random Effect Model (REM) serta Fixed Effect Model (FEM) dengan
memakai tingkatan kepercayaan 95% (o= 5%). Bersumber pada hasil dari uji Hausman
menampilkan kalau kalau jumlah probabilitas cross-section random yaitu 0. 3798, >0.
05, hingga Ha ditolak serta bisa diperoleh kesimpulan kalau model yang layak digunakan
dalam riset ini yakni random effect model. Oleh sebab itu, butuh dicoba uji Lagrange
Multiplier buat memastikan model yang sangat pas antara common effect model serta
random effect model buat riset ini

Uji Lagrange Multiplier ialah pengujian yang dicoba buat menyamakan serta memilah
diantara 2 model ialah Common Effect Model (CEM) serta Random Effect Model (REM)
dengan memakai tingkatan kepercayaan 95% (o= 5%). Bersumber pada hasil dari uji
Lagrange Multiplier menampilkan nilai probabilitas both pada Breusch- Pagan sebesar 0.
0000, < 0,05, hingga Ha diterima serta bisa diperoleh kesimpulan kalau model yang lebih
bagus untuk digunakan pada analisis regresi yakni Random Effect Model.

Uji Asumsi Klasik. Saat sebelum dicoba pengujian hipotesis terlebih dulu dicoba uji
anggapan klasik yang terdiri dari Uji Normalitas, Uji Multikolinieritas, Uji Autokorelasi,
serta Uji Heterokedastisitas. Uji normalitas diterapkan dalam riset ini merupakan uji
Jarque Berra (JB) dengan histogram- normality test, serta dari uji ini diperoleh nilai
probability sebesar 0.0000. yang lebih kecil dari 0. 05 sehingga informasi tidak
terdistribusi wajar disebabkan informasi yang digunakan dalam riset ditemukan outlier.
Buat menormalkan informasi dalam riset ini sehingga bisa terdistribusi wajar, periset
melaksanakan eliminasi Z-score terhadap informasi yang ditemukan outlier tersebut,
sehingga diperoleh nilai probability sebesar 0.255861, dimana lebih tinggi dari 0.05
sehingga informasi sudah didistribusikan dengan wajar.

Hasil uji multikolinearitas menjukkan nilai variabel Firm Size serta Profitability
0.1325889031362747, sebaliknya Firm Size serta Leverage 0.05804630663898472,
Profitability serta Leverage 0.1613021871134782. Oleh sebab itu, bisa disimpulkan kalau
tidak ada nilai yang melebihi 0.90 pada hasil pengujian uji multikolinearitas ini, sehingga
tidak terjalin multikolinearitas antar variabel yang digunakan pada riset ini

Uji Autokorelasi memakai uji Durbin-Watson (DW). Nilai DW hendak dibanding
dengan nilai tabel DWdengan memakai nilai signifikansi 0. 05 serta 57 informasi (n=57)
dan 3 variabel (k= 3). Hingga diperoleh dL = 1.4367 serta dU = 1.6845 pada tabel DW.
Nilai DW menampilkan lebih besar dari batasan atas (dU= 1. 6845) serta lebih dari 4-dU
(4 - 1.828907 = 2.171093). Sehingga bisa dimaksud model regresi pada riset ini penuhi
anggapan autokorelasi sebab nilai DW terletak diantara dU serta 4- dU.

Uji Heterokedastisitas memakai uji Harvey, serta bisa dikenal kalau pada hasil uji
heteroskedastisitas saat sebelum interaksi, nilai probabilitas chi-square obs*R-squared
merupakan 0.1913, yang mana nilai ini lebih besar dari tingkatan signifikansi 0.05
sehingga bisa dikenal kalau tidak terjalin permasalahan heteroskedastisitas pada model
regresi saat sebelum interaksi variabel moderasi.

Uji F ataupun Uji Anova digunakan buat mengenali apakah model dari regresi sudah
baik ataupun tidak serta pula benarkah variabel independen secara berbarengan ataupun
simultan pengaruhi variabel dependen, ialah pengaruh dari Firm Size (X1), Profitability
(X2), serta Leverage (X3) terhadap Firm Value (Y). Bersumber pada hasil Uji F dalam
riset ini, bisa dilihat kalau Fstatistic sebesar 3, 288303 dimana dengan nilai probabilitas
signifikansi sebesar 0,027607. Nilai probabilitas signifikansi tersebut menampilkan
angka yang terletak di dasar 0,05 (&It;0,05), hingga perihal ini menampilkan variabel
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Firm Size, Profitability serta Leverage secara simultan signifikan mempengaruhi terhadap
variabel Firm Value dengan tingkatan kepercayaan sebesar 95%.

Uji statistik t dalam intinya menampilkan seberapa dalam imbas dari variabel
independen dalam bentuk individual pada variabel dependen, ialah pengaruh dari Firm
Size (X1), Profitability (X2), serta Leverage (X3) terhadap Firm Value (Y). Variabel Firm
Size (X1) memperoleh probabilitas sebesar 0,8414, perihal ini memnuat Variabel Firm
Size secara khusus tidak mempengaruhi terhadap variabel Dependen, sebaliknya Variabel
Profitability (X2) memperoleh probabilitas 0,0032 perihal ini menajdikan Profitability
mempunyai pengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen Firm Value (Y),
tetapi Leverage (X3) memperoleh probabilitas 0,9988 perihal ini melaporkan kalau
variabel Leverage (X3) Tidak mempengaruhi secara signifikan terhadap variabel
dependen Firm Value (Y).

Bersumber pada hasil Uji Koefisien Determinasi ataupun Adjusted R2 dalam riset ini,
bisa dilihat kalau nilai Adjusted R Square merupakan sebesar 0, 109201 ataupun 10, 92%.
Perihal ini berarti menampilkan kalau dalam riset ini sebesar 10, 92% variabel Firm Value
dipengaruhi oleh Firm Size, Profitability, serta Leverage. Sebaliknya, aspek-aspek lain
yang pengaruhi variabel Firm Value sebesar 89, 08%.

Bersumber pada hasil analisis informasi regresi dikenal kalau secara simultan Firm
Size, Profitability, serta Leverage terhadap Firm Value. Perihal ini bisa dilihat dari hasil
Uji F nilai probabilitas signifikansi 0, 027607 lebih kecil dari 0, 05. Secara Uji statistik t
ada satu variabel independen yang signifikan mempengaruhi ialah Profitability secara
positif terhadap variabel dependen ialah Firm Value. Sebaliknya, 2 variabel independen
yang lain tidak mempengaruhi signifikan ialah Firm Size serta Leverage terhadap variabel
dependen ialah Firm Value.

Diskusi

Berdasarkan hasil penelitian ini, Profitabilitas punya imbas signifikan positif terhadap
Firm Value. Sedangkan Leverage dan Firm Size tidak mempunyai imbas pada Firm
Value. Kegunaan riset ini adalah perlu dilakukan peningkatan atau pemaksimalan
efektivitas aset yang dimiliki industri perusahaan guna dapat meningkatkan profitabilitas
perusahaan, agar meningkatkan Firm Value Perusahaan secara signifikan.

Penutup

Keterbatasan yang terjadi pada riset ini adalah terbatas oleh sub sektor industri barang
konsumsi, periode penelitian relatif singkat yaitu periode 2019-2021, dan dilakukan pada
tiga variabel independen yaitu Firm Size, Profitability, dan Leverage. Untuk penelitian
selanjutnya diharapkan dapat melakukan penelitian dengan menambah sub sektor
maupun sektor perusahaan, memperbanyak periode penelitian, dan menambah variabel
independen lainnya terhadap variabel dependen Firm Value agar mendapat memperluas
lingkup penelitian.
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