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Analyisis

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui efektivitas Dechow F-Score
beserta variabel pembentuknya, dalam mendeteksi adanya fraud dalam
suatu perusahaan di tahun tertentu. Data yang digunakan adalah data
laporan tahunan dari perusahaan sektor keuangan yang terdaftar pada
Bursa Efek Indonesia periode tahun 2012 s.d. 2023. Sampel dipilih
menggunakan teknik purposive sampling sehingga total sampel
perusahaan adalah 96 perusahaan. Data diolah menggunakan aplikasi
IBM SPSS Statistic 27. Hasil yang diperoleh dari penelitian ini adalah
bahwa Dechow F-Score efektif dalam mendeteksi adanya fraud.
Sedangkan variabel RSST Accrual dan Perubahan Receivables
berpengaruh signifikan dan positif terhadap fraud. Variabel Presentase
Soft Assets dan Perubahan Cash Sales tidak berpengaruh signifikan
terhadap fraud. Sedangkan variabel Perubahan ROA berpengaruh
signifikan dan negatif terhadap fraud. Dechow F-Score terbukti efektif
dalam mendeteksi fraud di sektor perbankan dan keuangan Indonesia,
terutama melalui variabel RSST Accruals dan Change in Receivables.
Temuan ini memberikan implikasi praktis bagi regulator, auditor, dan
investor dalam meningkatkan pengawasan dan pengambilan keputusan.
Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan sektor dan
periode penelitian serta melibatkan lebih banyak variabel untuk hasil
yang lebih komprehensif.

Abstract

This research aims to determine the effectiveness of the Dechow F-
Score, along with its constituent variables, in detecting the presence of
fraud within a company in a given year. The data utilized consists of
annual reports from financial sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) for the period 2012 to 2023. Samples were
selected using purposive sampling, resulting in a total sample of 96
companies. Data was processed using IBM SPSS Statistics 27. The
results of this study indicate that the Dechow F-Score is effective in
detecting fraud. Specifically, the RSST Accrual variable and Change in
Receivables have a significant and positive effect on fraud. Conversely,
the variables Percentage of Soft Assets and Change in Cash Sales do not
have a significant effect on fraud. Meanwhile, the Change in ROA
variable has a significant and negative effect on fraud. The Dechow F-
Score proves effective in detecting fraud in Indonesia's banking and
financial sector, particularly through RSST Accruals and Change in
Receivables. These findings have practical implications for regulators,
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auditors, and investors in enhancing oversight and decision-making.
Future research should expand sector coverage, extend the study period,
and include more variables for more comprehensive results.

[©NoIel
PENDAHULUAN

Sektor keuangan di Indonesia terdiri dari berbagai jenis lembaga jasa keuangan yang
berfungsi untuk mendorong perkembangan ekonomi dan memenuhi permintaan publik
terhadap jasa keuangan (Mustafa, 2019). Lembaga-lembaga ini tidak hanya menyediakan
fasilitas untuk menyimpan dan meminjam uang, tetapi juga menawarkan produk dan layanan
yang beragam untuk investasi dan manajemen risiko, sehingga dapat memberikan kontribusi
signifikan terhadap stabilitas dan kemajuan ekonomi nasional.

Berdasarkan UU Nomor 4 Tahun 2023 tentang Pengembangan dan Penguatan Sektor
Keuangan, lembaga jasa keuangan adalah lembaga yang melaksanakan kegiatan di sektor

perbankan, pasar modal, perasuransian, dana pensiun, modal ventura, lembaga keuangan
mikro, lembaga pembiayaan, dan lembaga jasa keuangan lainnya.

Menurut Ismamudi (2023), sektor keuangan merupakan jantung perekonomian modern
yang berperan penting dalam mendorong pertumbuhan dan stabilitas ekonomi. Fungsi
utamanya dapat dilihat sebagai penyedia pembiayaan yang menghubungkan berbagai pelaku
ekonomi melalui penyaluran kredit untuk proyek-proyek produktif seperti infrastruktur dan
pengembangan industri. Selain itu, sektor keuangan berfungsi sebagai jembatan antara pihak
yang kelebihan dana dengan yang membutuhkan modal melalui berbagai produk tabungan dan
deposito. Mekanisme intermediasi ini memungkinkan alokasi sumber daya keuangan yang
lebih efisien dalam perekonomian. Yang tidak kalah penting adalah perannya dalam menjaga
likuiditas sistem keuangan. Dengan menyediakan akses terhadap modal secara cepat dan
mudah, sektor keuangan memastikan kelancaran transaksi bisnis sehari-hari sekaligus menjadi
penyangga stabilitas ekonomi. Pada tataran yang lebih luas, kontribusi sektor keuangan
terlihat dari kemampuannya mendorong pertumbuhan sektor riil melalui pembiayaan usaha dan
inovasi teknologi. Dampak berantainya terwujud dalam penciptaan lapangan kerja baru dan
peningkatan produktivitas ekonomi secara berkelanjutan.

Mengingat krusialnya peran dari sektor keuangan, pengawasan terhadap sektor ini
menjadi sangat penting. Sektor keuangan yang tidak transparan atau terlibat dalam praktik
korupsi dapat mengakibatkan peningkatan kredit macet (bad loans), yang pada akhirnya akan
menghambat pertumbuhan ekonomi (Okuyan, 2022). Salah satu langkah pengawasan yang
diperlukan adalah memastikan tidak terjadi fraud dalam perusahaan-perusahaan di sektor
keuangan.

Fraud merupakan masalah yang serius yang masih terjadi hingga saat ini. Berdasarkan
survei Association of Certified Fraud Examiners (ACFE) pada tahun 2024, sektor perbankan
dan finansial memiliki jumlah kasus fraud tertinggi dibandingkan dengan sektor lainnya, yaitu
305 kasus. Rata-rata kerugian yang diakibatkan fraud dalam sektor perbankan dan finansial
adalah sebesar USD1.627.000,00.
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Mengingat besarnya kerugian yang dihasilkan oleh fraud dalam sektor perbankan dan
finansial, sebagai bentuk pengawasan atas perusahaan sektor perbankan dan finansial, metode
pendeteksian fraud yang efektif menjadi sangat penting untuk memastikan bahwa tidak ada
fraud dalam kegiatan operasi perusahaan sektor finansial.

Salah satu model yang digunakan untuk mendeteksi kemungkinan fraud, terutama dalam
manipulasi laba adalah Dechow F-Score. Dechow F-Score berfokus pada pendeteksian
manipulasi laba melalui analisis rasio keuangan yang mencerminkan kualitas laba dan akrual
suatu perusahaan. Patricia Dechow menawarkan tiga model untuk mendeteksi manipulasi laba
pada laporan keuangan dengan menggunakan metode logistic regression. (Marais, Vermaak,
& Shewell, 2023)

Berbeda dengan model-model sebelumnya, Dechow F-Score memungkinkan
penggunanya untuk menghitung F-Score dari satu perusahaan dan mempermudah penilaian
untuk menentukan apakah perusahaan tersebut memanipulasi laporan keuangannya. (Marais,
et al., 2023). Selain itu, model ini memiliki akurasi yang lebih tinggi dari model-model
sebelumnya dan lebih cocok diterapkan dalam negara berkembang, berbeda dengan Model
Beneish M-Score yang lebih cocok diterapkan dalam negara maju. Hal ini disebabkan negara
maju memiliki fraud control dan supervision instruments yang lebih baik daripada negara
berkembang (Nurcahyono, Hanum, Kristiana, & Pamungkas, 2021).

Menurut Aghghaleh, Mohammad, dan Rahmat (2016), kemampuan Dechow F-Score
untuk mendeteksi fraud lebih tinggi dibandingkan dengan Beneish M-Score. Sukrisnadi (2010)
juga berpendapat bahwa Dechow F-Score adalah model yang efektif dalam mendeteksi salah
saji dalam laporan keuangan. Selain itu, Hung, Ha, dan Binh (2017) juga berpendapat bahwa
tiga variabel dalam Dechow F-Score, yaitu RSST Accruals, AREC, S.ASS, dan AROA
berpengaruh positif dalam kemungkinan terjadinya fraud, sehingga Dechow F-Score cukup
efektif dalam mendeteksi salah saji dalam laporan keuangan.

Di sisi lain, menurut Husnurrosyidah dan Fatihah (2022), Beneish M-Score lebih efektif
untuk mendeteksi fraud dibandingkan dengan Dechow F-Score. Selain itu, Patmawati dan
Meita (2022) juga berpendapat bahwa, Beneish M-Score lebih efektif untuk mendeteksi fraud
dibandingkan dengan Dechow F-Score. Zeng, Zhang, dan Zhou (2024) juga berpendapat
bahwa Dechow F-Score memiliki keterbatasan dalam mendeteksi fraud dan memerlukan
penyesuaian untuk dapat diterapkan di China.

Selain itu, Hugo (2019) berpendapat bahwa baik Beneish M-Score maupun Dechow F-
Score sama-sama efektif dalam mendeteksi fraud dalam laporan keuangan. Namun, menurut
Marais, et al. (2023), baik Beneish M-Score maupun Dechow F-Score tidak cocok digunakan
di Afrika Selatan dalam mendeteksi fraud.

Sudah terdapat penelitian-penelitian terkait penggunaan Dechow F-Score untuk
mendeteksi fraud. Namun demikian, penelitian-penelitian tersebut lebih berfokus pada
perbandingan efektivitas Dechow F-Score dengan metode pendeteksian fraud lainnya. Selain
itu, penulis belum menemukan penelitian terkait efektivitas Dechow F-Score beserta variabel-
variabelnya dalam penerapannya di Indonesia. Meskipun beberapa studi seperti Marais et al.
(2023) dan Zeng et al. (2024) mengkritik keterbatasan Dechow F-Score di Afrika Selatan dan
China, penelitian ini memperkuat temuan Aghghaleh et al. (2016) tentang efektivitas model
tersebut, sekaligus memperkenalkan konteks baru yang spesifik untuk Indonesia. Dengan
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demikian, penelitian ini tidak hanya mengisi celah literatur tetapi juga memberikan alat yang
lebih tepat bagi regulator, auditor, dan investor di Indonesia.

Berbasis pada latar belakang, identifikasi, dan batasan masalah yang telah dijelaskan,
rumusan masalah penelitian ini mencakup beberapa pertanyaan kunci, yaitu apakah Dechow
F-Score efektif dalam mendeteksi adanya fraud dalam suatu perusahaan, serta efektivitas
berbagai rasio dalam F-Score Dechow seperti RSST, AREC, AINV, SASS, ACSALES, AROA,
dan AISS dalam mendeteksi fraud tersebut. Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis
efektivitas Dechow F-Score dan masing-masing rasio dalam mendeteksi fraud di perusahaan.
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi berbagai pihak, termasuk investor,
manajemen perusahaan, auditor, dan peneliti di masa depan, dengan hasil yang dapat
memperkaya wawasan dan pengetahuan serta memberikan bukti empiris tambahan terkait
faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen. Manfaat penelitian ini antara lain memberikan
informasi tambahan bagi manajemen perusahaan dalam menerapkan kontrol internal, menjadi
referensi bagi investor dalam mempertimbangkan keputusan investasi, memperluas wawasan
peneliti selanjutnya tentang metode pendeteksian fraud, dan menambah informasi bagi auditor
mengenai efektivitas metode pendeteksian fraud.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis diskriminan
untuk menguji efektivitas model Dechow F-Score dalam mendeteksi kecurangan laporan
keuangan di sektor perbankan dan keuangan Indonesia. Data sekunder berupa laporan
keuangan tahunan perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di BEI periode 2022-2023
dikumpulkan melalui sumber resmi dengan teknik purposive sampling, menghasilkan 96
sampel perusahaan yang memenuhi kriteria kelengkapan data dan tidak termasuk outlier.
Analisis data dilakukan menggunakan IBM SPSS Statistics 27 melalui tiga tahap utama: (1)
analisis diskriminan untuk membentuk fungsi diskriminan berdasarkan lima variabel Dechow
F-Score dan mengklasifikasikan perusahaan ke dalam empat kategori risiko fraud, (2) uji
validitas dan reliabilitas model melalui Wilk's Lambda, matriks klasifikasi, dan canonical
correlation, serta (3) pengolahan data untuk menghitung skor F-Score dan menguji kekuatan
diskriminasi model. Metode ini dipilih karena kemampuannya dalam mengklasifikasikan objek
secara akurat (accuracy rate 70.2%) sekaligus mengidentifikasi variabel paling berpengaruh,
dengan keunggulan spesifik pada analisis sektor keuangan Indonesia periode terkini yang
hasilnya dapat diaplikasikan oleh regulator dan praktisi keuangan.

HASIL DAN PEMBAHASAN
A. Hasil Analisis Data

1. Uji Statistik Wilk’s Lambda

Wilks' Lambda adalah statistik uji rasio kemungkinan yang digunakan untuk
mengevaluasi apakah ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata kelompok pada kombinasi
linear variabel dependen. Hair, et al. (2019) menjelaskan bahwa, Wilk’s Lambda merupakan
statistik invers, artinya, semakin kecil nilainya, semakin besar perbedaan rata-rata antar
kelompok. Pernyataan ini menegaskan bahwa Wilks' Lambda beroperasi secara terbalik, nilai
yang lebih kecil mengindikasikan perbedaan yang lebih besar antar kelompok.
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Nilai Wilks' Lambda berkisar antara 0 hingga 1. Secara intuitif, nilai Wilks' Lambda
yang mendekati 0 menunjukkan bahwa rata-rata kelompok sangat berbeda, mengindikasikan
bahwa fungsi diskriminasi memiliki kekuatan diskriminasi yang tinggi. Sebaliknya, nilai
Wilks' Lambda yang mendekati 1 menunjukkan bahwa rata-rata kelompok sangat mirip, atau
dengan kata lain, fungsi diskriminasi tidak memiliki kekuatan untuk membedakan antar
kelompok secara efektif. Adapun hasil pengujian Wilk’s Lambda dalam penelitian ini adalah
sebagai berikut.

Tabel 1. Hasil Pengujian Wilk’s Lambda
Tests of Equality of Group Means

Wilks' F df1 df2 Sig.

Lambda
RSST_Accruals 0.583 39.862 3 167 <0.001
Change_in_Receivables 0.674 26.864 3 167 <0.001
Soft Asset 0.969 1.786 3 167 0.152
Change in_Cash_Sales 0.966 1.950 3 167 0.124
Change in ROA 0.854 9.480 3 167 <0.001
F_Score 0.510 53.429 3 167 <0.001

Sumber: Data Peneliti

Berdasarkan Tabel 1, dapat diketahui bahwa variabel RSST Accruals mendapatkan
nilai sig. <0,001. Nilai ini lebih kecil daripada tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini
menunjukkan bahwa variabel RSST Accruals mampu mengkategorikan perusahaan-
perusahaan di sektor keuangan berdasarkan kemungkinan perusahaan tersebut melakukan
earning management ke dalam kategori “High Risk”, “Substansial Risk”, “Above Normal
Risk”, dan “Normal or Low Risk”.

Variabel Change in Receivables mendapatkan nilai sig. <0,001. Nilai ini jauh lebih
kecil daripada tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Change in
Receivables mampu mengkategorikan perusahaan-perusahaan di sektor keuangan berdasarkan
kemungkinan perusahaan tersebut melakukan earning management ke dalam kategori “High
Risk”, “Substansial Risk”, “Above Normal Risk”, dan “Normal or Low Risk”.

Variabel Soft Assets mendapatkan nilai sig. 0,152. Nilai ini lebih besar daripada tingkat
batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Soft Assets tidak memiliki
pengaruh signifikan dalam memprediksi laporan keuangan yang terindikasi terdapat earning
management atau tidak.

Variabel Change in Cash Sales mendapatkan nilai sig. 0,124. Nilai ini lebih besar
daripada tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Change in Cash
Sales tidak memiliki pengaruh signifikan dalam memprediksi laporan keuangan yang
terindikasi terdapat earning management atau tidak.

Variabel Change in ROA mendapatkan nilai sig. <0,001. Nilai ini lebih kecil daripada
tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Change in ROA memiliki
pengaruh signifikan dalam mengkategorikan perusahaan-perusahaan di sektor keuangan
berdasarkan kemungkinan perusahaan tersebut melakukan earning management ke dalam
kategori “High Risk”, “Substansial Risk”, “Above Normal Risk”, dan “Normal or Low Risk”.

Pembentukan Canonical Discriminant Function Coefficients
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Dalam penelitian ini, pembentukan model diskriminan diarahkan untuk memprediksi
adanya earning management, melalui kemampuan model diskriminan untuk mengidentifikasi
kombinasi linear optimal dari variabel-variabel independen (prediktor). Kombinasi ini
dirancang untuk secara maksimal memisahkan dua atau lebih kelompok yang telah
didefinisikan sebelumnya.

Tabel 2. Canonical Discriminant Function Coefficients
Canonical Discriminant Function Coefficients

Function

1 2 3
RSST Accruals 4.810 1.428 -3.803
Change in Receivables 5.831 -12.207 6.484
Soft Asset 0.039 7347  0.127
Change in Cash Sales 0.010  0.019  0.019
Change in ROA 4.522  8.579  4.964
(Constant) -0.706  -5.893  0.079

Unstandardized coefficients
Sumber: Data Peneliti

Dalam penelitian ini, terdapat tiga canonical discriminant function coeffcients yang
dikembangkan, yaitu sebagai berikut.

a. Predicted : -0,706 +4,810 RSST + 5,831 AREC + 0,039
Value S.ASS + 0,100 ACSALES — 4,522 AROA

b. Predicted : -5,893 + 1,428 RSST +-12,207 AREC + 7,347
Value S.ASS + 0,190 ACSALES - 8,579 AROA

c. Predicted : 0,079 +-3,803 RSST + 6,484 AREC + 0,127
Value S.ASS + 0,190 ACSALES — 4,964 AROA

Sumber: Data Peneliti
Untuk menentukan canonical discriminant function coefficients yang akan digunakan
dalam penelitian ini, dilakukan uji Eigenvalues. Hasil pengujian ini menghasilkan nilai
Eigenvalues dan variance paling besar oleh canonical discriminant function coefficients fungsi
pertama.
Tabel 3. Hasil Uji Eigenvalues

Eigenvalues
Function Eigenvalue % of Variance Cumulative % Canonical Correlation
1 1.1562 89.3 89.3 0.732
2 0.136* 10.5 99.8 0.346
3 0.0022 0.2 100.0 0.047

a. First 3 canonical discriminant functions were used in the analysis.
Sumber: Data Peneliti

Oleh sebab itu, nilai canonical discriminant function coefficients yang dikembangkan
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut.
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Predicted Value : -0,706 + 4,810 RSST + 5,831 AREC + 0,039 S.ASS +
0,100 ACSALES — 4,522 AROA

Variasi yang berhasil dijelaskan oleh model ini dalam membedakan antar kategori
perusahaan dapat diukur melalui koefisien korelasi kanonik yang dikuadratkan, lalu dikonversi
ke dalam persentase (Ghozali, 2018). Dengan nilai koefisien korelasi kanonik sebesar 0,732,
hal ini mengindikasikan bahwa 89,3% variasi antar kelompok perusahaan yang termasuk dalam
“High Risk”, “Substantial Risk”, “Above Normal Risk”, dan “Normal and Low Risk” dapat
dijelaskan secara efektif oleh variabel RSST Accruals, Change in Receivables, Soft Assets,
Change in Sales, dan Change in ROA. Persentase ini menunjukkan tingkat kekuatan model
dalam menjelaskan perbedaan karakteristik antara kelompok-kelompok tersebut.

Ketepatan prediksi analisis diskriminan dalam mengelompokkan perusahaan yang
tergolong dalam kategori “High Risk”, “Substantial Risk”, “Above Normal Risk”, dan
“Normal and Low Risk” dapat dilihat pada tabel 4.

Tabel 4. Hasil Klasifikasi Ulang menggunakan Model Diskriminan

Classification Results®*
Predicted Group Membership (Count)

(1.00 dibawah normal) 1.00 2.00 3.00 4.00 Total
Original Count 1.00 67 28 6 2 103
2.00 2 34 6 0 42
3.00 0 0 10 0 10
4.00 0 0 7 9 16
% 1.00 65 27.2 5.8 1.9 100.0
2.00 48 81.0 143 0 100.0
3.00 0 0 100 0 100.0
4.00 0 43.8 0 56.3 100.0
Cross Validated® Count 1.00 66 29 6 2 103
2.00 2 34 6 0 42
3.00 0 0 10 0 10
4.00 0 8 0 8 16
% 1.00 64.1 282 5.8 1.9 100.0
2.00 48 81.0 143 0 100.0
3.00 0 0 100.0 0 100.0
4.00 0 0 50.0 50.0 100.0

a. 70.2% of original grouped cases correctly classified.

b. Cross validation is done only for those cases in the analysis. In cross validation, each case is
classified by the functions derived from all cases other than that case.
. 69.0% of cross-validated grouped cases correctly classified

Sumber: Data Peneliti
Hasil klasifikasi pada tabel 4 menunjukkan bahwa dari 16 sampel perusahaan yang

tergolong “High Risk”, terdapat 9 perusahaan yang terklasifikasi dengan tepat sebagai “High
Risk” oleh model diskriminan.
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Sedangkan dari 10 sampel perusahaan yang tergolong “Substantial Risk”, terdapat 10
perusahaan yang terklasifikasi dengan tepat sebagai ‘“Substantial Risk” oleh model
diskriminan. Dari 42 sampel perusahaan yang tergolong “Above Normal Risk”, terdapat 34
perusahaan yang terklasifikasi dengan tepat sebagai “Above Normal Risk” oleh model
diskriminan. Adapun dari 103 sampel perusahaan yang tergolong “Normal or Low Risk”,
terdapat 67 perusahaan yang terklasifikasi dengan tepat sebagai “Normal or Low Risk” oleh
model diskriminan. Hal ini menunjukkan bahwa model diskriminan yang dihasilkan melalui
penelitian ini mampu memprediksi dan mengkategorikan perusahaan dalam sektor keuangan
sebagai “High Risk”, “Substantial Risk”, “Above Normal Risk”, atau “Normal and Low Risk”
dengan ketepatan sebesar 70,2%.

Berdasarkan hasil pengujian yang sudah dilakukan, dapat diketahui bahwa model
diskriminan Dechow F-Score dengan variabel RSST Accruals, Change in Receivables, Soft
Assets, Change in Sales, dan Change in ROA mampu memprediksi perusahaan dengan kategori
melakukan earning management “High Risk”, “Substantial Risk”, “Above Normal Risk”, atau
“Normal and Low Risk” dengan ketepatan sebesar 70,2%.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan sebelumnya, dalam
penelitian ini dapat diambil kesimpulan sebagai berikut.

Efektivitas Dechow F-Score dalam mendeteksi adanya fraud
Hal. Dechow F-Score efektif dalam mendeteksi adanya fraud.

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan untuk mengetahui efektivitas
Dechow F-Score dalam mendeteksi adanya fraud dan earning management. Hal ini didukung
oleh uji Wilk’s Lambda, di mana F-Score menunjukkan nilai sig.<0,001. Berdasarkan hasil ini,
dapat disimpulkan bahwa dalam penelitian ini, Dechow F-Score efektif dalam
mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko substansial, beresiko di atas
normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning management. Selain itu, dalam
penelitian ini telah disusun model diskriminan untuk kemudian dibandingkan lagi dengan
kategori perusahaan yang beresiko melakukan fraud, di mana model diskriminan itu
mendapatkan ketepatan sebesar 70,2%.

Hasil sejalan dengan teori yang dikemukakan oleh Dechow, et al. (2011), yaitu Dechow
F-Score memiliki kemampuan prediksi yang lebih tinggi dalam mendeteksi perusahaan yang
beresiko melakukan kecurangan akuntansi. Selain itu, hasil penelitian ini juga sesuai dengan
penelitian terdahulu oleh Aghghaleh, et al. (2016) yang menyatakan bahwa Dechow F-Score
mampu mendeteksi terjadinya fraud. Hal ini juga sesuai dengan Hugo (2019) yang menyatakan
bahwa Dechow F-Score memiliki hubungan signifikan dan positif terhadap kecurangan laporan
keuangan, yang didukung juga oleh hasil serupa oleh penelitian Hung, et al. (2017).

Efektivitas RSST Accruals dalam Mendeteksi Adanya Fraud
Ha2. RSST Accruals berpengaruh signifikan dan positif terhadap pendeteksian fraud.

Dalam penelitian ini telah dilakukan analisis untuk mengetahui pengaruh RSST
Accruals dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko substansial,
beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning management.
Atas hasil uji tersebut, RSST Accruals mendapatkan nilai <0,001, lebih kecil daripada tingkat
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batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa RSST Accruals memiliki pengaruh
signifikan dan positif dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko
substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning
management.

Hal ini sejalan dengan teori yang dikembangkan oleh Healy (1995), bahwa komponen
akrual merupakan komponen pendapatan yang paling sering mengalami salah saji. Hal ini
disebabkan nilai akrual yang tinggi dapat mengindikasikan pengakuan pendapatan yang
prematur. Lebih lanjut, manipulasi akrual juga sering digunakan oleh manajemen perusahaan
untuk mencapai target kinerja tertentu, baik itu untuk meningkatkan persepsi pasar terhadap
perusahaan maupun sebagai insentif manajemen untuk mendapatkan bonus.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian oleh Hugo (2019) yang menyatakan
bahwa RSST Accruals memiliki pengaruh positif dan signifikan dalam pendeteksian fraud serta
penelitian Hung, et al (2017) juga menyatakan bahwa RSST Accruals memiliki hubungan
positif dan signifikan dalam pendeteksian fraud.

Efektivitas Change in Receivables dalam Mendeteksi Adanya Fraud
Ha3. Change in receivable berpengaruh signifikan dan positif terhadap pendeteksian fraud.

Dalam penelitian ini telah dilakukan analisis untuk mengetahui pengaruh variabel
Change in Receivables dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko
substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning
management. Atas hasil uji tersebut, Change in Receivables mendapatkan nilai <0,001, lebih
kecil daripada tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan
receivables memiliki pengaruh signifikan dan positif dalam mengkategorikan perusahaan yang
beresiko tinggi, beresiko substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah
melakukan earning management.

Hal ini sejalan dengan teori yang dikembangkan terlebih dahulu oleh Dechow (2011),
yaitu salah satu akun yang sering mengalami manipulasi oleh pihak manajemen adalah piutang
usaha. Hal ini juga sejalan dengan pendapat Jones (1991) yang menyatakan bahwa perubahan
signifikan dalam account receivables yang tidak sejalan dengan pertumbuhan penjualan aktual
dapat mengindikasikan terjadinya earning management.

Hal ini berarti perubahan yang signifikan pada piutang usaha (account receivables)
tanpa disertai oleh pertumbuhan penjualan aktual yang sepadan dapat menjadi indikator kuat
adanya earning management. Kondisi ini sering kali muncul ketika perusahaan mempercepat
pengakuan pendapatan melalui penjualan kredit yang agresif atau fiktif, yang pada akhirnya
meningkatkan saldo piutang tanpa adanya aliran kas masuk yang nyata, sehingga menciptakan
distorsi pada laporan laba rugi.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian terdahulu oleh Hugo (2019) yang
menyatakan bahwa Change in Receivables memiliki pengaruh signifikan dan positif dalam
pendeteksian fraud. Selain itu, Hung, et al (2017) juga menyatakan bahwa Change in
Receivables memiliki hubungan signifikan dan positif dalam pendeteksian fraud.

1. Efektivitas Change in Inventories dalam Mendeteksi Adanya Fraud

Ha4. Change in inventories berpengaruh signifikan dan positif terhadap pendeteksian

fraud.
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Dalam penelitian ini, variabel Change in Inventories tidak disertakan sebagai salah satu
indikator untuk yang dianalisis untuk mendeteksi praktik earning management. Keputusan ini
didasarkan pada karakteristik spesifik dari sampel penelitian yang berfokus pada perusahaan
sektor keuangan. Perusahaan di sektor ini, seperti bank, asuransi, atau lembaga keuangan
lainnya, tidak memiliki persediaan (inventory) dalam struktur aset operasional utamanya
sebagaimana perusahaan di sektor manufaktur atau ritel. Oleh karena itu, akun inventory tidak
relevan dan tidak signifikan dalam aktivitas bisnis mereka, sehingga perubahan pada akun ini
tidak dapat digunakan untuk mengukur earning management.

Konsekuensinya, hipotesis ini tidak diuji dalam kerangka analisis ini. Ketiadaan akun
inventory pada laporan keuangan perusahaan sektor keuangan secara inheren menghilangkan
dasar empiris untuk menguji hipotesis tersebut. Oleh karena itu, penelitian ini memfokuskan
analisis pada indikator-indikator earning management yang lebih relevan dan berlaku universal
bagi entitas di sektor keuangan.

Dengan demikian, meskipun Change in Inventory merupakan salah satu variabel dalam
Dechow F-Score, relevansinya tidak berlaku untuk sampel penelitian ini. Validitas dan
objektivitas hasil penelitian ini tetap terjaga dengan membatasi variabel independen pada akun-
akun yang memang substansial dan relevan bagi entitas di sektor keuangan, sehingga.

2. Efektivitas Persentase Soft Assets dalam Mendeteksi Adanya Fraud.

Ha5. Persentase Soft Assets berpengaruh signifikan dan positif terhadap pendeteksian
fraud

Dalam penelitian ini telah dilakukan analisis untuk mengetahui pengaruh variabel Soft
Assets dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko substansial, beresiko
di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning management. Atas hasil
uji tersebut, Soft Assets mendapatkan nilai 0,152, lebih besar daripada tingkat batas
signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan Persentase Soft Assets tidak
memiliki pengaruh yang signifikan dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi,
beresiko substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan
earning management. Oleh sebab itu, Ha5 dalam penelitian ini ditolak.

Tidak signifikannya pengaruh persentase Soft Assets dalam pendeteksian perusahaan
yang berisiko melakukan earning management, terutama dalam konteks perusahaan sektor
keuangan, dapat dijelaskan oleh beberapa faktor. Dalam konteks akuntansi, Soft Assets sering
kali diasosiasikan dengan aset-aset yang lebih mudah dimanipulasi nilainya atau dinilai secara
subjektif. Namun, bagi perusahaan sektor keuangan, penilaian soft asset, terutama instrumen
keuangan, diatur oleh standar yang ketat, misalnya PSAK 71 tentang Standar Keuangan, yang
mungkin mengurangi peluang earning management melalui akun Soft Assets.

Selain itu, praktik earning management pada perusahaan sektor keuangan mungkin
lebih sering dilakukan melalui skema lain yang berkaitan dengan karakteristik khusus industri
ini, seperti pengakuan pendapatan bunga, atau transaksi derivatif yang kompleks, daripada
melalui manipulasi Soft Assets. Oleh karena itu, Soft Assets, meskipun merupakan indikator
yang relevan untuk mendeteksi earning management di sektor lain, tidak signifikan dan tidak
relevan sebagai variabel dalam mengidentifikasi risiko earning management pada perusahaan
sektor keuangan,

3. Efektivitas Change in Cash Sales dalam Mendeteksi Adanya Fraud
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Ha6: Change in Cash Sales berpengaruh signifikan dan positif terhadap pendeteksian
fraud

Dalam penelitian ini telah dilakukan analisis untuk mengetahui pengaruh variabel
Change in Cash Sales dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko
substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning
management. Atas hasil uji tersebut, Change in Cash Sales mendapatkan nilai 0,124, lebih
besar daripada tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan
penjualan tidak memiliki pengaruh yang signifikan dalam mengkategorikan perusahaan yang
beresiko tinggi, beresiko substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah
melakukan earning management. Oleh sebab itu, dapat disimpulkan bahwa Ha6 dalam
penelitian ini ditolak.

Tidak signifikannya pengaruh perubahan penjualan tunai dalam pendeteksian
perusahaan yang berisiko melakukan earning management, khususnya dalam konteks
perusahaan sektor keuangan, dapat dijelaskan oleh beberapa argumen. Pertama, praktik earning
management seringkali lebih banyak melibatkan manipulasi pada akun-akun berbasis akrual,
seperti pengakuan pendapatan dari penjualan kredit yang belum terealisasi secara tunai, atau
pergeseran pengakuan beban. Hal ini berarti bahwa perubahan pada komponen kas dari
penjualan mungkin tidak menjadi variabel yang cukup sensitif atau langsung merefleksikan
adanya praktik manipulasi laba. Kedua, bahkan dalam kasus earning management berbasis
transaksi, terdapat kemungkinan perusahaan melakukan front-loading penjualan atau terlibat
dalam transaksi tidak biasa di akhir periode, yang secara artifisial dapat meningkatkan angka
penjualan tunai. Jika demikian, perubahan penjualan tunai bisa menunjukkan arah yang tidak
konsisten dengan deteksi earning management atau bahkan positif, sehingga mengurangi
kemampuan diskriminatifnya.

Hal ini sejalan dengan penelitian terdahulu oleh Hung, et al (2017) yang menyatakan
bahwa perubahan penjualan tunai tidak memiliki hubungan yang signifikan dengan terjadinya
fraud.

Efektivitas Change in ROA dalam Mendeteksi Adanya Fraud
Ha7: Change in ROA berpengaruh signifikan dan positif terhadap pendeteksian fraud

Dalam penelitian ini telah dilakukan analisis untuk mengetahui pengaruh variabel
Change in ROA dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko tinggi, beresiko
substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah melakukan earning
management. Atas hasil uji tersebut, Change in ROA mendapatkan nilai <0,001, lebih kecil
daripada tingkat batas signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan ROA
memiliki pengaruh signifikan dan negatif dalam mengkategorikan perusahaan yang beresiko
tinggi, beresiko substansial, beresiko di atas normal, dan beresiko normal atau rendah
melakukan earning management. Hal ini berarti, semakin rendah tingkat ROA, semakin besar
juga kemungkinan perusahaan melakukan earning management.

Hal ini sejalan dengan teori yang telah dikembangkan oleh Dechow (2011), yang
menyatakan bahwa pada perusahaan yang terindikasi mistatement, nilai ROA justru rendah.
Namun demikian, teori ini bertentangan dengan pendapat Burgstahler dan Dichev (1997), yaitu
manajer sering melakukan manipulasi laba untuk memastikan ROA tetap positif atau
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menunjukkan pertumbuhan yang konsisten, terutama ketika perusahaan berada di bawah
tekanan untuk memenuhi ekspektasi pasar.

Hasil penelitian ini juga tidak sependapat dengan penelitian terdahulu oleh Hugo
(2019), yang menyatakan bahwa return on asset tidak memiliki hubungan yang signifikan
terhadap kecurangan laporan keuangan, serta penelitian oleh Hung, et al. (2017) yang
menyatakan bahwa return on asset tidak memiliki hubungan signifikan terhadap fraud.
Efektivitas Penerbitan Ekuitas dan Utang Baru dalam Mendeteksi adanya Fraud
Ha8: Penerbitan ekuitas dan utang baru berpengaruh signifikan dan positif terhadap
pendeteksian fraud.

Dalam penelitian ini, tidak dilakukan uji atas hipotesis ini. Keputusan ini diambil
berdasarkan observasi empiris selama periode pengamatan penelitian, yaitu tahun 2023 hingga
2024. Selama periode tersebut, tidak ditemukan adanya perusahaan sektor keuangan yang
menjadi sampel penelitian yang melakukan penerbitan ekuitas atau utang baru.

Ketiadaan aktivitas penerbitan ekuitas atau utang baru dalam sampel penelitian
mengindikasikan bahwa variabel ini tidak bervariasi atau tidak relevan secara data untuk diuji.
Dalam konteks metodologi kuantitatif, analisis terhadap variabel yang tidak memiliki variasi
antar observasi atau tidak terdapat kejadian yang dapat mempengaruhi hipotesis tidak akan
menghasilkan temuan yang berarti atau valid. Oleh karena itu, peneliti merasa variabel ini tidak
memenuhi prasyarat data untuk analisis lebih lanjut dalam model yang dibangun.

Dengan demikian, meskipun penerbitan ekuitas dan utang baru menjadi salah satu
variabel pembentuk Dechow F-Score, kondisi spesifik sampel penelitian ini membuat
pengujian hipotesis ini menjadi tidak aplikabel. Fokus analisis tetap diarahkan pada variabel-
variabel lain yang memiliki data relevan dan bervariasi dalam sampel.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang telah dilakukan, penelitian ini bertujuan
untuk mengevaluasi efektivitas Dechow F-Score dalam mendeteksi fraud atau earning
management di perusahaan-perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama tahun 2023-2024, dengan sampel sebanyak 171 observasi. Data diolah menggunakan
software IBM SPSS Statistic 27 dan Microsoft Excel 2016. Temuan menunjukkan bahwa
Dechow F-Score efektif dalam mengidentifikasi risiko fraud, mengkategorikan perusahaan ke
dalam kelompok risiko yang beragam, serta menegaskan bahwa komponen-komponen seperti
RSST Accruals dan Change in Receivables berpengaruh signifikan terhadap deteksi fraud,
sementara Persentase Soft Assets dan Change in Cash Sales tidak menunjukkan pengaruh yang
signifikan. Penurunan ROA juga ditemukan berpengaruh negatif dan signifikan, menunjukkan
bahwa semakin rendah ROA, semakin besar kemungkinan terjadinya manipulasi laporan
keuangan. Keterbatasan penelitian mencakup fokus pada lima variabel tanpa
mempertimbangkan variabel lain, periode penelitian yang terbatas, dan hanya mencakup sektor
keuangan. Saran untuk penelitian selanjutnya termasuk penggunaan variabel Dechow F-Score
yang lebih lengkap, memperluas sektor industri yang diteliti, dan memperpanjang periode
penelitian untuk menghasilkan temuan yang lebih komprehensif.
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